Porta Invest s.r.o.

EMISNI PODMINKY

PORTA INVEST 1/24

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 9 % p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 50,000.000,- K&

splatné v roce 2028

Emisni kurz: 100 % Jmenovité hodnoty

Datum emise: 10. dubna 2024



Upozorfiujeme, Ze niZe uvedené emisni podminky nejsou pobidkou k nakupu ani k prodeji nize uvedenych dluhopist, ani nejsou
investiénim doporuenim.

Dluhopisy jsou uréeny vyhradné investorim, pro které pfipadnd ztrata ¢asti nebo dokonce celé investice nebude znamenat vyznamné
zhorseni finanéni situace.

Kazdy pfipadny investor si musi sdm zhodnotit, zda je pro ného investice do téchto dluhopist vhodna. Dluhopisdim ani Emitentovi
nebyl udélen Zadny rating, ani jiné ochodnoceni ekonomické zplsobilosti.

Pro vyddni téchto Dluhopisti neni nutny souhlas statnich orgdnd, tedy emise DluhopisG nebyla schvalena Zddnym organem statni
spravy, zejména ne Ceskou ndrodni bankou (dale jen jako ,ENB“). ENB nevykonéva 74dny dohled nad touto emisi Dluhopist ani nad
jejich Emitentem.

EMISNf PODMINKY DLUHOPISU
PORTA INVEST 1/24

Tyto emisni podminky (déle jen jako , Emisni podminky”) upravuji prava a povinnosti Emitenta a Vlastnik( dluhopist (jak jsou tyto
pojmy definovény niZe), jakoZ | podrobnéjii informace o emisi dluhopist (déle jen jako ,, Diuhopisy”) splatnych v roce 2028, v celkové
pfedpoklddané jmenovité hodnoté do 50,000.000 K& (slovy: padesat milionl korun &eskych), vydavanych spoleénosti:
Porta Invest s.r.o,, IC: 04998391, se sidlem Lucemburskd 2136/16, Vinohrady, 130 00 Praha, zalofenou podle teského préva,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 256821, LEI: 3157005QMAS3FRYNX367 (dale
jen jako ,Emitent”).
Dluhopisy budou troéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 9 % rocné.
Dluhopistim byl Centrdlnim depozitédfem pridélen identifikacni kéd ISIN C20003560211.
Zkraceny nazev Emise je ,PORTA INVEST 1/24".
Datum emise Dluhopisd je 10. duben 2024 (déle jen jako ,,Datum emise”).
Den kone&né splatnosti Dluhopisd je 10. duben 2028 (déle jen jako ,Den koneéné splatnosti dluhopisi”).
Administraci dluhopisd, vyplaty Grokowych vynosi a splacenf Dluhopisti bude zajistovat pifmo Emitent.
K Datu emise Emitent nema v Gmyslu pozadat o piijeti Dluhopisd k obchodovani na jakémkoli regulovaném trhu.
L
Z3kladni charakteristika Dluhopist
1.1 Jmenovité hodnota, druh, pfedpoklddana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopisy jsou vydavéany jako zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele v souladu se Zakonem o dluhopisech, Kazdy
Dluhopis mé jmenovitou hodnotu 100.000,- K& (slovy: jedno sto tisic korun Zeskych). Predpokladand celkovéd jmenovitd
hodnota Emise je 50,000.000,- K¢ (slovy: padesat miliont korun geskych).
1.2 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylu€uje.
1.3 Vlastnici Dluhopist
Viastnik dluhopist je osoba, na jejimi G¢tu viastnika (ve smyslu zak. €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu,
v platném zné&nli, dale jen jako ,ZPKT*) v Centralnim depozitafi (jak je pojen definovén nize) & v evidenci navazujici na centrélni
evidenci je Dluhopis evidovan (dale jen jako ,Vlastnik dluhopisti“). Dokud nebude Emitentovi pfesvédéivim zplsobem

prokdzano, Ze zépis na Ultu vlastnika v Centrdlnim depozitafi cennych papird, a.s., se sidlem Rybnd 14/682, 110 00, Praha 1,
ICO: 250814889, v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4308 (d4le jen jako ,Centralni

gy

depozitdF” nebo ,,CDCP”) & v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovidd skutetnosti, a Ze existuje jind osoba, na
jejimi Gétu vlastnika v Centrdlnim depozitéfi nebo v evidenci navazujici na centrdini evidenci by mél byt Dluhopis evidovén,
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bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

¥ rw

Osoby, na jejichZ Gctu vlastnika v Centrélnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli
divodd evidovény Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopis, jsou povinny o této skute€nosti a titulu nabytf
vlastnictvf k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta a tyto skutenosti mu presvédeivym zplisobem prokazat.

Pfevod dluhopisii

Pfevoditelnost Dluhopisl neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochdzf zépisem tohoto pfevodu na Gétu viastnika &i Gctu zdkaznikd (navazujici evidence) v Centralnim
depozitdfi, s tim, Ze majitel dCtu zakaznik je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na (pod)acet viastnika, a to k
okamZiku zapisu na Gget zédkaznikd.

Ohodnoceni finanéni zpasobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovén nize) pfidélen rating spoleénosti registrovanou podle nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném zn&ni ani Zidnou jinou spole€nosti. Samostatné finanéni
hodnoceni Dluhopist také nebylo k Datu emise provedeno, a emise Dluhopisl tudiZ nema ani samostatny rating.

L.
Datum emise, Ihiita pro upisovéni, emisni kurz, zplsob a misto Gpisu & koupé Dluhopist
Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany jednorazové k Datu emise nebo v transich kdykoli po Datu emise. Lhiita pro upisovéni zatina
dne 10. dubna 2024 a kon&i dne 10. dubna 2025.

Emisni kurz

Emisnf kurs viech Dluhopis( vydévanych k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty (déle jen jako ,,Emisni kurs”).

Emisnf kurs jakychkoli Dluhopist pfipadné vyddvanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zakladé aktudlnich trinich
podminek. Pro zamezenf jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze #3dn4 z osob nabizejicich Dluhopisy, ani Emitent, nema vigi
investorovi do Dluhopisti Zddnou povinnost jakékoli Dluhopisy zp&tné kupovat.

Po datu Emise bude pfipotten nabéhly alikvotni tirokovy vynos.

Minimalni investice

Minimalnf poget Dluhopistl upsanych jednim zajemcem je stanoven vidy na pét (5) kus(, tedy v minimalnf celkové jmenovité
hodnot& 500.000,- K¢ (slovy: pét set tisic korun &eskych).

Zplsob a misto Upisu nebo koupé& Diuhopist

Rozsah nabidky

Dluhopisy jsou emitovény podle ustanoveni &l. 1 odst. 4 pism. b) NaFizenf EU €. 2017/1129, tzn. nabidka Dluhopist je urtena
méné neZ sto padesdti (150) fyzickym nebo pravnickym osobdm v jednom Elenském staté jingm ne: kvalifikovanym
investorlim. Emitent na zdkladé citovaného ustanoveni neni povinen uvefejnit prospekt cenného papiru schvéleny CNB,

Vydani Dluhopist na Géet Emitenta

Emitent vyda Dluhopisy na svij majetkovy dcet viastnika vedeny v Centrainim depozitéfi a ndsledné bude Dluhopisy proddvat
investordm. Emitent miZe Dluhopisy vydat v celém objemu k Datu emise anebo po ném v transich ai do konce Ihity pro
upisovani/prode]j Dluhopist.

Prodej Dluhopisd investorim

Investor projevi zdjem o nabyti dluhopis( tim, Ze uzavfe s Emitentem smlouvu o nabyti Dluhopist formou tpisu nebo prodeje
jiz vydanych Dluhopist (déle jen jako ,Smlouva o nabyti®).



V souvislosti s uzavfenim této Smlouvy o nabyti mohou byt investofi vyzvani Emitentem k doloZeni potfebnych identifikaénich
Gdajli a informaci, popfipadé k prostému nebo Gfedné ovéfenému podpisu dokumentl potvrzujicich tyto informace a
identifikacni udaje.

Mdze se jednat pfedeviim o:
(i)  Prokazani se platnym dokladem totoZnosti.
(i} Vyplnéniinvesti¢niho dotazniku ve smyslu ZPKT.

(i) Vyplnéni prohladeni ve smyslu zdkona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynos( z trestné
€innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen jako ,AML prohldseni”).

(iv) Vypln&ni prohldgeni ve smyslu dohody €. 72/2014 Sb. m. s. mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi
o zlep3eni dodriovéni dafiovych predpisil v mezindrodnfm méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych stat
americkych o informacich a jejich oznamovéni a zdkona €. 330/2014 Sb., o vwméné informaci o finanénich tétech se
Spojenymi staty americkymi pro Gcely spravy dani, ve znéni pozd&j3ich pfedpisti (déle jen jako ,FATCA").

(v)  VypInénf prohlaseni ve smyslu zdkona €. 164/2013 Sb., o mezindrodnf spolupraci pfi spravé dani (ddle jen jako
,GATCA").

(vi) Informace o majetkovém Gctu (ve smyslu ZPKT) &i jiném obdobném Gctu investora, kam budou Dluhopisy investorovi
prevedeny.

Investor, ktery koupi Dluhopisy, miZe byt povinen platit poplatky t¢tované Centrdinim depozitdfem, Gtastnikem-osobou
vedouci navazujici evidenci na centrdlni evidenci vedenou Centrélnim depozitdfem, osobou vedouci jeho Géet vlastnika
(ve smyslu ZPKT) za koupi & prodej Dluhopist, za sluzby spojené s vedenim jeho Gétu apod.

Investor po uzavieni Smlouvy o nabyti sloZi do deseti (10) dnii Emisni kurs (resp. Kupni cenu) Dluhopis(, a to na Géet Emitenta
€. 5467171359/0800.

Emitent, bez zbyte¢ného odkladu po Datu emise nebo po datu uzavieni Smlouvy o nabyti (podle toho, co nastane pozdéji) a
Gihradé Emisniho kursu zadle investorovi potvrzeni o uspokojenfi Smlouvy o nabyti. Pokud je rozsah uspokojeni ni#éf ne?
Smlouvou o nabyti pfedpokiddany, Emitent také vrati investorovi pfisludnou &ast emisntho kursu (resp. Kupni ceny) za ty
Dluhopisy, které nebudou pfevedeny na tcet investora.

Investor musi mit zfizen nebo si musi nechat z¥idit majetkovy tcet v Centrdlnim depozita¥i, ktery mu umoZni driet Dluhopisy
prostrednictvim pfisludného G¢astnika v Centrdinim depozitéfi a Investor musi také poskytnout souéinnost pfi vypofadani
nabyti Dluhopisdi, a to formou udéleni pfisluSného pokynu svému tcastnikovi Centrdlniho depozitdfe, jinak nedojde k
vyporadéni nabytl Dluhopisd a investor do Dluhopisti bude odpovédny za veSkerou 3kodu, které pripadné tim Emitentovi
vznikne.

Viastnik dluhopist sam nese poplatky za vedenf i¢tu cennych papird a za pfijeti cenného papiru na sviij majetkovy tcet.

Vypotadani Smlouvy o nabyti prob&hne k Datu emise nebo aZ po Datu emise tak, Ze Emitent ve spolupréci s Uéastnikem
Centrélniho depozitafe, vedouciho Ucet investord, prevede Dluhopisy vedené na svém majetkovém Gétu na majetkové Géty
jednotlivych investord.

Vypofddani obchod( s Dluhopisy bude probihat prostfednictvim Centralnfho depozitate, respektive osob vedoucich evidenci

navazujici na centrdini evidenci, formou delivery free of payment (DFP), tedy bez pen&iniho vypofddani pres Centralni
depozitar.

Il
Status Dluhopis

Pofadi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou, co do pofadi svého
uspokojeni, rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespofi rovnocenné vici viem daldim souéasnym i
budoucim nepodiizenym dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich pfedpist. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se viemi Viastniky diuhopis stejné.



3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

5.1

5.2

53

5.4

Pfedkupni a pfednostni prava
74dn4 osoba nema #adn4 predkupni nebo vyménnd préva k Dluhopisim ani Zadna pfednostnf prava Upisu.
V.
Vynos
Zpusob trofeni, vynosové obdobi
Dluhopisy jsou troCeny pevnou trokovou sazbou ve vy3i 9,00 % p. a. (dale jen jako ,Urokové sazba”), Urokové vynosy budou
vypldceny za kazdé Vynosové obdobi 2 x roéné zpétné, vidy k 10. fijnu a 10. dubnu (déle jen jako ,Den vyplaty droki”),

a to v souladu s Elankem VI. Prvni platba trokovych vynosd bude provedena k 10. Fijnu 2024.

Prévo na vyplatu Grokového vynosu z Dluhopisd k pFisluinému Dni vyplaty Grokd nevznikd k tém Dluhopistim, které
k pfislusnému Rozhodnému dni pro vyplatu viastni Emitent.

Konec trogeni

Dluhopisy pfestanou byt troteny Dnem koneéné splatnosti dluhopisi nebo Dnem predéasné splatnosti dluhopisd.
Konvence pro vypoéet troku

Pro ucely vypottu trokového vynosu pfislusejictho k Diuhopisiim za obdobi krat3f jednoho roku se poutije trokové konvence
pro vypoéet troku ,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro Ggely vypottu lirokového vynosu se mé za to, Ze jeden rok obsahuje
tfi sta Sedesat (360) dnd rozdélenych do dvandcti (12) mésici po tFiceti (30) kalendatnich dnech, pFitemz v pfipadé netipiného
mésice se bude vychazet z poftu skute¢né uplynulych dni).

Stanoveni trokového vynosu

Céstka trokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobf krat3i jednoho b&iného roku se stanovf jako
nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym é&islem) a
pfisluného zlomku dni vypoéteného podle konvence pro vypocet liroku uvedené v odst. 4.3. Celkova &astka trokového
vynosu a jakakoli dal3i Céstka splatnd podle téchto Emisnich podminek pifslusejici k jednomu Dluhopisu vypoétend podle

tohoto odst. 40 bude zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel na dvé desetinng mista a ozndmena Emitentem bez
zbyteéného odkladu Viastnikiim dluhopist v souladu s Elankem XII.

Omezeni poufiti vytéZku — icel emise
Emitent je povinen prostfedky ziskané prostfednictvim Emise (VytéZek) po odetteni naklad(i na piipravu Emise Dluhopisi
a souvisejicich s Emisi pouZit pouze na financovani developerskych projektii ve skupin& Emitenta.
V.
Splaceni a odkoupeni dluhopisti

Koneéna splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopisd Emitentem a jejich zéniku, jak je uvedeno
niZe, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni kone&né splatnosti dluhopisi.

Odkoupeni dluhopist
Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Zanik dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikajf, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zéniku jim
odkoupenych Dluhopist, miZe tyto Dluhopisy pfevadét, & prodavat, podle vlastniho uvaieni.

Pfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
Emitent ma pravo kdykoliv pfedtasné splatit vechny dosud nesplacené Diuhopisy (¢4ste¢né nebo tping), nejdfive viak po

uplynuti dvou (2) let od Data emise. Toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to ozndmi Viastnikéim dluhopisli v souladu s
Eldnkem XII. nejpozdéji dvacet (20) dni pfed pfisludnym dnem pfedZasné splatnosti (d4le jen jako ,Den pFedEasné splatnosti
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dluhopis”). Emitent v takovém pripadé splati celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji &ast, a k tomu
prisludny Urokovy vynos piipadajici na vy3i predéasné spladcené jmenovité hodnoty Dluhopist ke Dni pfedéasné splatnosti
dluhopist.

Oznamenf o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto Eléanku je neodvolatelné.

Pfedtasné ¢astetné splaceni Dluhopisti neomezuje Emitenta provést dal3i pfed¢asné splaceni Dluhopisi v souladu s timto
¢lankem.

Pro pred€asné splaceni Dluhopis(l podle tohoto odst. 5.4 se jinak pfiméfené pouZiji ustanovenf &lanku V.
Domnénka splaceni

Viechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povaZovény za zcela spinéné ke dni, kdy Emitent uhradi Vlastnikim veskeré ¢astky
jmenovité hodnoty Dluhopist a nab&hlych Grokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni &ldnka V.,
VIIl. a odst. 10.5.1.

Vi.
Platebni podminky

Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v geskych korunach, pfipadné
jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by geskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplécen a jmenovité hodnota
Dluhopist bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi,
devizovymi a ostatnimi pfislugnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky d&innymi v dobé& provedeni piisluiné platby a v souladu
s nimi.

V pripadé, Ze koruna &eskd, ve které jsou Dluhopisy denominovdny a ve které maji byt v souladu s témito Emisnfmi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude:

(i) Denominace Dluhopisti zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

(i)  V3echny penézité dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez daldiho ozndmeni Viastnikim dluhopisti splatné v
eurech, pfitemz jako sménny kurz koruny eské na euro bude poutit oficidlnf kurz (tj. pevny pEepoéitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

Takové nahrazenf koruny teské se v Zddném chledu nedotkne existence dluh( Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich
vymahatelnosti a pro vylouteni pochybnosti nebude povazovédno ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad porueni
povinnosti podle Emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynosd z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény k datiim
uvedenym v Emisnich podminkdch, tj. podle smyslu v Den vyplaty trokil, Den kone&né splatnosti dluhopisd nebo Den
predéasné splatnosti dluhopist (kaZdy z téchto dnd pak i Den vyplaty).

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o patnact (15) dni pfedchdzi pfisludnému Dni vyplaty, pficemz viak plati, e pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery nenf Pracovnim dnem, bude Den wyplaty posunut na nejblize nasledujic
Pracovni den, pfitemi Emitent nebude povinen platit drok nebo jakékoli jiné dodatetné ¢astky za jakykoli Easovy odklad
vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Uréeni prava na obdrieni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplécet vynosy z Dluhopist nebo jim splatf jmenovitou hodnotu Dluhopisd, jsou
osoby, na jejichi Gétu vlastnika v Centradlnim depozité¥i nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Dluhopisy evidovdny ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaZe bylo Emitentovi pfesvédéivym
zplsobem nejpozdéji pét (5) pracovnich dni po pfisluiném Rozhodném dnu pro vyplatu prokdzéno, Ze zépis na (¢tu viastnika
v Centrdlnim depozitdfi &i v evidenci navazujici na centrélni evidenci neodpovida skute€nosti, a Ze existuje jind osoba nebo
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osoby, na jejichZ Gctu vlastnika v Centrélnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralnf evidenci mély byt Dluhopisy
evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu.

V takovém pfipadé bude Emitent vypldcet vynosy z Dluhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist osobé nebo
osobam, na jejichZ Gctu vlastnika v Centrdlnim depozitaFi nebo v evidenci navazujici na centralnf evidenci mély byt Dluhopisy
evidovany ke konci pfisluiného Rozhodného dne pro vyplatu (Oprévnéné osoby).

Pro Uely ureni pfijemce vynosu z DluhopisG nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebude Emitent pfihliZet k pfevodim
Dluhopisil zapsanym v evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt pro GZely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
prevody Dluhopisl pozastaveny potinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu aZ do pfisluiného
Dne vyplaty.

Isou-li Dluhopisy podle zapisu na Gétu vlastnika v Centrdinim depozitafi zastaveny, povaiuje se zastavni véfitel zapsany ve
vypisu z evidence pfisluiné Emise vyhotovenym Centrdlnim depozitdéfem ke konci Rozhodného dne pro vyplatu za osobu
opravnénou k vyplaté drokovych & jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k pFislusnym Dluhopisam, ledaje:

(i) Z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopistim je pfisluiny
Vlastnik diuhopisd.

(i) Je Emitentovi prokdzano jinym pro Emitenta uspokojivym zplsobem, fe pFisluiny Vlastnik dluhopisi ma pravo na
vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim
véfitelem.

Pokud Oprdvnénd osoba pozada o provedenf platby prostfednictvim zmocnénce, provede Emitent platbu pouze po piedloZeni
origindlu nebo dfedné ovéfené kopie piné moci, pfitemi podpis Oprévné&né osoby na pIné moci musi byt dfedné ovéfen,
nestanovi-li obecné zdvazné pravni piedpisy jinak. Dokumenty vydané v zahrani&i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li pFisluind mezindrodni smlouva, kterou je Ceské republika vdzana, jinak.

Jakékoli dokumenty pfedloZené Oprdvnénymi osobami Emitentovi v souvislosti s platbami Opravn&nym osobam musi byt v
teském jazyce nebo pfeloZeny do ¢eského jazyka soudnim prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno
jinak.

Provadéni plateb

Platby v souvislosti s Dluhopisy Opravn&nym osobdm budou provadény pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich Gcet
vedeny u banky v Elenském staté Evropské unie nebo jiném staté Evropského hospodafského prostoru podie pokynu, ktery
pfisluSnd Opravnénd osoba sdéli Emitentovi zpisobem, ktery je pro tyto platby obwykly, a to nejméné pét (5) pracovnich dn@
pfed Dnem vyplaty. Takovyto pokyn:

(i) bude mit formu podepsaného pisemného prohldseni, pficemi Emitent miiZe pozadovat, aby byl podpis &i viechny
podpisy ufedné ovéfeny, anebo ovéfeny podpisem opravné&nym pracovnikem Emitenta,

(i) bude obsahovat dostatetnou informaci o vy$e zminéném (étu umognujici Emitentovi provést platbu av pfipadé
prévnickych osob bude pokyn dale doloZen origindlem nebo Gfedné ovéfenou kopif platného vypisu z obchodniho
rejstffku (pro déely vypisti z ceského obchodniho rejstFiku postaéi pFisludny vypis z internetovych strdnek obchodniho
rejstifku prokazujici danou skutegnost) Oprévnéné osoby nebo z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne starsf Sesti (6) mésic(, pfi¢em? soulad Gdaji v tomto wpisu s instrukci ovéF Emitent (pokyn,
vypis z obchodniho rejstfiku a potvrzeni o dafiovém domicilu, popt. ostatni p¥flohy) (dale jen jako ,Instrukce”).

Instrukce (sdéleni ictu a ostatnich informaci pro vyplaty) mize byt podéna i formou uréeni potfebnych tidajli ve Smlouvé
o Nabyti (dluhopisti). KaZda Instrukce je platnd i pro viechny nasledujici platby s Dnem vyplaty po datu podani Instrukce,
a to aZ do poddni dalsi Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi poZadavky Emitenta z hlediska ohsahu, formy, potvrzeni o oprévnéni za
Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Emitent je opravnén po?adovat:

(i)  pFedloZeni plné moci vietné Gfedné ovéfeného pfekladu do eského jazyka nebo

(i)  dodateiné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vye uvedené Emitent neni povinen provéfovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukei a neni odpovédny za ¥kody zplisobené prodlenim Opravnéné
osoby s doruéenim Instrukce &i jeji nesprévnosti (tyka se i nenahld3enych zmén, napf. dafiového domicilu) nebo jinou
vadou.
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Instrukce se povaiuje za Fadnou, pokud v souladu s timto €éldnkem obsahuje viechny nélefitosti a je Emitentovi sdélena
zplisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povaZovana za fadné dorutenou, pokud byla Emitentovi doruéena nejméné pét (5) pracovnich dnil pfed Dnem
vyplaty.

Jakékoli Oprdavnénd osoba, kterd v souladu s jakoukoli pfislusnou mezindrodni smlouvou o zamezenf dvojiha zdanéni (jiz je
Ceska republika vézéna) uplatfiuje ndrok na dafiové zvyhodnéni, je povinna doruéit Emitentovi, spolu s Instrukef jako jeji
nedilnou souéasti, aktudini doklad o svém dafiovém domicilu jakoZ i dalsi doklady, které si maZe Emitent a pfislusné dafiové
organy vyiddat. Bez ohledu na toto své oprévnéni nebude Emitent provéfovat spravnost a Uplnost takowych Instrukci
a neponesou #adnou odpovédnost za Skodu &i jinou Ujmu zplsobenou prodlenim Oprdvnéné osoby s dorugenim Instrukce,
jeji nesprédvnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

lestlize vy3e uvedené doklady (zejména doklad o dafiovém domicilu) nebudou Emitentovi doruéeny ve stanovené |hité, bude
Emitent postupovat, jako by mu doklady pfedloZeny nebyly. Oprdvnénd osoba muie tyto podklady doklédajici narok na
dariové zvyhodnéni doruéit nasledné a Zadat Emitenta o vraceni sraZkové dané. Emitent ma v takovém pfipadé pravo
pozadovat po Opravnéné osobé thradu veskerych pfimych i nepfimych nakladl vynaloZenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢éastku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné a véas, pokud
byla pfisluina ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukef podie tohoto &lanku.

Emitent neodpovidé za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim poddnim Instrukce. Pokud Oprévnéna osoba
nedodala Emitentovi fddnou Instrukci, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku se povaZuje za splnénou
tadné a vias, pokud je pfisluina &dstka poukdzdna Oprévnéné osobé v souladu s dodateéné doruéenou fadnou Instrukei podle
tohoto &lanku a pokud je nejpozdéji do deseti (10) pracovnich dnl ode dne obdrienf fadné Instrukce odepsdna z uétu
Emitenta. Opravnéna osoba nema v takovém pfipadé ndrok na jakykoli trok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni
zplsobené opoZdé&nym zasldnim Instrukce.

Emitent rovnéZ neodpovidd za jakoukoli Skodu vzniklou:
(i}  nedodanim v€asné a fadné Instrukce nebo daldich dokumentd &i informaci uvedenych v tomto €ldnku, nebo
(i)  tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty &i informace byly nespravné, neliplné nebo nepravdivé, nebo

(iii) skute¢nostmi, které nemohl Emitent ovlivnit. Oprdvnéné osobé v takovém pfipadé nevznikd Zédny narok na jakykoli
doplatek, nahradu ¢i drok za dobu prodleni.

Zména zplsobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zplisobu provadéni plateb, pokud zména negativné neovlivni postaveni nebo zajmy
Vlastnik( dluhopisd. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisd ozndmeno zplsobem uvedenym v &ldnku XIl. V ostatnich
pfipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s clankem X.

VIl
Zdanéni

Obecnd tprava

Nabidka bude organizovéna v Ceské republice, dafiové poméry Vlastnikd diuhopist se budou Fidit platnou zakennou tpravou
CR, tedy zejména zakonem &. 586/1992 Sb., o danich z pf{jmd (déle jen jako ,ZDP“). Nabyvatelem Dluhopist viak méze byt i
cizozemec.

Nésledujici struéné shrnutf zdafiovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychazf zejména ze zékona &. 586/1992
Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni, k datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek. Vedkeré informace uvedené nize se
mohou ménit v zévislosti na zméndch v pfisludnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich pfedpist, ktery miZe byt po tomto datu uplatfiovédn.

V pfipadé zmény pfislu§nych pravnich pfedpist nebo jejich vykladl v oblasti zdariovani Dluhopist oproti refimu uvedenému
niZe, bude Emitent postupovat dle takového navého rezimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény pravnich pfedpisti nebo
jejich vyklad povinen provést sraiky nebo odvody dané z pfijmd z Dluhopisl, nevznikne Emitentovi v souvislosti s
provedenim takovychto sraZek nebo odvodd vici Vlastnikim dluhopisG povinnost doplacet jakékoli dodate&né Eastky jako
nahradu za takto provedené srazky &i odvody.
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Emitent déle nebude povinen hradit Viastnikdim dluhopisti Zadné dalsi &4stky jako n&hradu srazky dani nebo poplatkd, pokud
k takové sréZce dojde pouze z toho divodu, e takovy Vlastnik dluhopisti nepfedal Emitentovi véas Fadné doklady prokazujici,
Ze Vlastnik dluhopis( je opravnén obdrzet spldtku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nésledujicim shrnutf nejsou uvedeny dafiové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisti pro investory, ktefi v
Ceské republice podiéhaji zvlastnimu re#imu zdanéni (napf. investiéni, podilové nebo penzijni fondy). Pro odstranéni
pochybnosti tento Elanek V. je pouze informativni povahy pro Vlastniky dluhopist, nepfedstavuje zavazky Emitenta vadi
Vlastnikim dluhopisi a nenf profesni radou, at ji dafiové, Getni, pravni & jiné povahy. ,

Fyzické osoby
a) Zisky/ztrdty z prodeje Dluhopisa tfetim osobdm

Zisky z prodeje dluhopisd tfetim osobdm realizované fyzickou osobou, kterd je teskym dafovym rezidentem, anebo kterd
nenf teskym dafiovym rezidentem a zaroveh podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo kterd nenf
eskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist Ji plyne od kupujiciho, ktery je eskym dafiovym rezidentem nebo
od teské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do dil&ho dafiového zékladu
ostatni pffjmy u nepodnikateld nebo dfiétho dafiového zékladu dané& u podnikajicich fyzickych osob, je zahrnuly tyto
dluhopisy do svého obchodniho majetku, a podiéhaji dani z pfijmd fyzickych osob v sazbé 15 % (pro &ast zékladu dané do 36
ndsobku primé&rné mzdy) a 23 % (pro East zakladu dané pfesahujici 48 nésobek primérné mzdy). Ztraty z prodeje dluhopist
Jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaZe jsou v témZe zdafiovacim obdobi zarovefi vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je moZné ztraty z prodeje dluhopist aZ do vy3e ziskd z prodeje
ostatnich cennych papirli vzéjemné zapo€ist.

Vécna osvobozeni pfiimu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mize dle ZDP vyuiit dafiové osvobozenf pfijmi z prodeje diuhopisu v piipadé,
Ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem presdhne tfi (3) roky. Toto osvobozent se netyka zpétného prodeje pfimo
emitentovi a ani zaniku dluhopisu pfi jeho splatnosti. Toto osvobozeni midZe byt uplatn&no pfi spinéni podminky, ie
prodavajici vlastnik nemél a nemd dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicks osoba — podnikatel zafadil tyto
Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak miZe uplatnit toto osvobozeni teprve po tiech (3) letech od ukonéeni
podnikatelské Cinnosti.

Pffjem fyzické osoby, jeZ nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a je jako vlastnik Dluhopist pfijeho prodeji
nesplni vy3e uvedeny Casovy test driby po dobu t¥i (3) let, ale jeji% celkové pfijmy (nikoliv zisky) z prodeje viech cennych
papirli nepfesdhnou v daném zdafiovacim obdobi limit ve vy3i 100.000,- K¢, bude osvobozen od dané z piijm( fyzickych osob.

b) Zpétny odkup (i pfed&asny)

Piijem z kapitdlového majetku

Ackoliv fyzické osoby (nepodnikatelé) vidy realizuji svij pFijem ze zp&tného prodeje (i predéasného) Dluhopisl emitentovi z
pohledu préva jako pfijem z prodeje cennych papirt, pro tgely ZDP se pfijem vlastnika Dluhopisu pfi pfedéasném zpétném
odkupu Dluhopisu emitentem ve vysi rozdilu mezi cenou zpétného odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydéni, povaiuje za
prijem fyzické osoby z kapitalového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jedna se dafiovou fikci, dle které takovy pijem ze zpétného
(i pfedtasného) odkupu Dluhopist reprezentuje samostatnou dafiovou kategorii podléhajici dani z pijmi fyzickych osob v
dil€im kapitalovém majetku dle § 8 ZDP. Nejedna se z dafiového pohledu o trok nebo podabny pfijem.

Srazkova dafi

Urokovy vynos Vlastnika dluhopisi, ktery je Eeskym dafiovym rezidentem podléhd srazkové dani pfi dhradé Groku. Sazba
srazkové dané dle Ceskych dafiovych pFedpisti ini 15 %. Tato srézka dané pfedstavuje koneéné zdanéni droku v Ceské
republice. V souvislosti se stanovenim zakladu dané pro uplatnénf srazkové dané u drok z dluhopist upozorfiujeme, e se
zéklad dané a sraend daii z jednotlivych dluhopisii nezaokrouhluje. Na celé koruny dold se zaokrouhluje aZ celkova &astka
sraené dané za viechny Dluhopisy vlastnéné jednim viastnikem Dluhopisii. Specifika zdanéni u eskych dafiovych
nerezidentd viz odst. 7.4,

Neuplatnéni osvobozeni

V této souvislosti upozoriiujeme, Ze v piipadé zpé&tného odkupu nelze dle nadzoru GFR aplikovat osvobozeni pfijmd z ,prodeje”
diuhopisti dle § 4 odst. 1 pism. w) ZDP (pfi spiné&ni obecnych podminek pro osvobozeni), atkoliv je toto ustanoveni ZDP
nadfazeno ustanoveni § 8 odst. 2) ZDP a z pohledu préva se jednd o pffjem z prodeje cennych papird.
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Fyzicka osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznacnosti dafiové legislativy u podnikajicich fyzickych osob — téetnich jednotek, které zahrnou DIuhopisy
do svého obchodniho majetku, bude reiim zdanéni pfijmQ souvisejicich s dluhopisy ve viastnictvi t&chto fyzickych osob
primarné zaviset na zdméru fyzické osoby, se kterym takové dluhopisy nabyla. Doporutujeme proto takovym podnikajicich
fyzickym osobdm — (ifetnim jednotkdm probrat se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o dafovych a téetnich ddsledcich
koup#, prodeje a drzeni Dluhopist podle dafiovych a Géetnich predpisd platnych v Ceské republice.

Pravnické osoby

Pravnickd osoba jako vlastnik Dluhopisu Uétuje obecné v souladu s platnymi Gcetnimi pfedpisy o nabihajicim alikvotnim
drokovém vynosu ve prospéch vynosii a na vrub zvySeni Géetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni Grokovy
vynos je tedy jako béZny pribéiné zdafiovdn v rémci obecného zékladu dané z pF{jmi prévnickych osob sazbou dané ve vysi
19 %.

Zisky z prodeje diuhopisd tfetim osobdm nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou, kterd je &eskym
dafiovym rezidentem, anebo kterd nenf éeskym dafiovym rezidentem a zarovefi podniké v Ceské republice prostfednictvim
stdlé provozovny, anebo kterd neni Eeskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je
teskym danovym rezidentem nebo od teské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni &eskym dafiovym rezidentem, se zahrnujf
do obecného zakladu dané z pfijm0 pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této
kategorie osob obecné dafové uznatelné.

Cesti dafiovi nerezidenti - specifika
a) Obecny princip

Obecné, v pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem a souéasné& nenl dafiovym
rezidentem €lenského stétu Evropské unie nebo Evropského hospodérského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym
rezidentem, nebo osobs, ktera neni Eeskym dafiovym rezidentem a kterd zarovefi podnika v Ceské republice prostfednictvim
stélé provozovny nebo v Ceské republice zaméstndva zaméstnance po dobu del3f nez 183 dnd, je kupujici obecn& povinen pfi
Ghradé kupni ceny dluhopistl srazit zaji§ténf dané z pffjmd ve vy3i 1 % z tohoto pfijmu. Sprévce dané mizZe, aviak nemusi,
povaZovat dafiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute€nénim srazky padle predchozi véty za splnénou. Prodavajici
je v tom pfipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfizndni, pfitem: sraZené zajisténi dané se zapo&itava na
jeho celkovou datiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

b) Zpétny odkup — fyzické osoby

Nicméné, pfipadé zpétného prodeje dluhopist vlastnikem — fyzickou osobou, ktery neni &eskym dafiovym rezidentem,
emitentovi (i pfedtasny odkup), ktery je teskym dafiovym rezidentem, nebo emitentovi, kterd neni ceskym dafiovym
rezidentem a které zéroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu del3i neZ 183 dnti, podléhd rozdil pfi zp&tném odkupu mezi jmenovitou hodnotou diuhopisu a emisnim
kurzem pfi jeho vydéni a pfi pfedtasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem rozdil mezi cenou zpétného odkupu a
emisnim kurzem pfi jeho vyddni zdanéni srdzkovou dani ve vy3i 35 %.

¢) Zdanéniv piipadé vyplaty kupdnu — fyzické osoby

Obdobné jako v pfipadé dle pfsm. b) tohoto &ldnku, v pfipadé oddéleni prava na vynos formou kupdnu, resp. v piipadé jeho
vyplaty, podléhd rozdil mezi hodnotou kupénu a emisnim kurzem pfi jeho vydani zdanéni srazkovou dani ve vy3i 35 %.

d) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastnik dluhopist rezidentem, méze zdanéni
ziskd z prodeje dluhopist v Ceské republice povaZované vyloutit nebo sniZit sazbu pFipadné srazkové dané nebo zajisténi
dan&. Ndrok na uplatnéni dafiového reiimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt podminén

prokdzénim skute€nosti dokladajicich, Ze pfisluind smlouva o zamezeni dvojiho zdanénf se na pfijemce platby skuteéné
vztahuje.

VIIL.
PF¥ed&asnd splatnost Diuhopisi v pfipadech poruseni povinnosti
PFipady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude trvat, pfitemi pro Gi¢ely tohoto odst. 8.1 Pfipad porueni ,trva”, dokud nenf napraven,
muZe Schiize svoland v souladu s odst. 10.1.1 rozhodnout, Ze kterykoli Vlastnik dluhopist miZe podle své tvahy pisemnym
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8.2

ozndmenim doru€enym Emitentovi (Ozndmenf o pfedtasném splaceni) pozadat o predéasné splaceni dosud nesplacené
imenovité hodnoty viech Dluhopist, jejich? je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s odst. 4.1 ke Dni pfedtasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s odst. 8.2.

Pokud Schize svoland podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Viastnici dluhopist mohou po¥édat o pred¢asné splaceni
Dluhopisti, miZe kaidy Vlastnik dluhopisd, ktery hlasoval podle zapisu z této Schize pro pfed€asné splacenf nebo ktery se
Schiize neziéastnil, podle své livahy Ozndmenim o pfedéasném splacenf poZddat o prediasné splacenf Dluhopisd, jejichi byl
vlastnikem k Rozhodnému dni G¢asti na schizi (jak je definovén nize) a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného
narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s odst. 4.1 ke Dni pfed€asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s odst. 8.2.

Pfipad poruSeni znamend kaZdou z nésledujicich situaci:
(a) Neplaceni
Jakdkoli platba splatna Vlastnikiim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy nenf uhrazena v den splatnosti a z(istane neuhrazens
déle ne? tficet (30) pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén jakymkoli Viastnikem
dluhopisl pisemnym ozndmenim doru¢enym Emitentovi,
(b) Poruseni jinych povinnosti
Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé (a) vyse) v souvislosti s
Dluhopisy, a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do tficet (30) pracovnich dnd (vEetné) ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteZnost pisemné upozornén kterymkoli Viastnikem dluhopisu pisemnym ozndmenim dorutenym
Emitentovi.
(c) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

()  Emitent navrhne soudu zahdjenf insolvenéniho Fizeni, prohlaseni kenkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i

povolenf oddluZeni nebo zahdjeni obdobného fizeni (dale jen jako ,Insolvenéni navrh”), jeho? Gelem je kolektivné

nebo postupné uspokojit véfitele podle pFisludnych pravnich predpist,

(i} Na majetek Emitenta je prohld3en soudem nebo jinym pfisluinym orgdnem konkurs, povolena reorganizace
¢i oddluzeni nebo zahdjeno jiné obdobné Fizent,

(iii)  Insolvengni navrh je pfislusnym orgdnem zamitnut z toho diivodu, fe Emitenttv majetek, resp. majetek by nekryl ani
naklady a vydaje spojené s insolvenénim fizenim.

(d) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti orgdnu pfisluiné jurisdikce nebo ptijato rozhodnuti pfisluiného organu Emitenta o jeho
zruent s likvidaci.

(e) Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent nesplnf platebni povinnost pravomocné uloZenou pfislu§nym orgénem, kterd jednotlivé nebo v souhrnu prevyiuje
¢astku 10,000.000,- K¢, nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné, ve |hdté uréené v piisluiném rozhodnuti nebo do tficeti (30)
dni od dorugeni takového rozhodnuti, podle toho, které datum nastane pozdéji.

(f) Protipravnost

Dluhy z Dluhopist pfestanou byt pIné nebo tasteéné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s pravnimi predpisy
nebo se pro Emitenta stane protiprévnim plinit jakoukoli svou povinnost podle Emisnich podminek Dluhopisi nebo v
souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do tficeti (30) pracovnich dnii (vEetng).

Splatnost pfed&asné splatnych Dluhopist

V3echny Castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stdvaji splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doruteno Emitentovi Ozndmenf o pfedéasném splacent (déle jen jako

»Den pfedasné splatnosti dluhopisi”), ledaZe pfisluiny Pfipad porudeni byl napraven ped timto dorugenim nebo Ozndmeni
o pfedasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s odst. 8.3.
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8.3

8.4

9.1

10.1

10.1.1

10.1.2

rwr

Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopist
Oznédmenf o pfedéasném splaceni miie byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avéak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je dorueno Emitentovi nejpozdéji tfi (3) pracovni dny predtim, nez se pifslusné
¢astky stdvaji splatnymi podle pfedchoziho odst. 8.2. Takové odvoléni viak nema vliv na Ozndmeni o pfedéasném splaceni
ostatnich Vlastnikl dluhopist.
Daléi podminky pfed&asného splaceni Dluhopish
Pokud ustanoveni éldnku VIII. nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto &ldnku VIII. se obdobné pouiji
ustanoveni &ldnku VI.
IX.
Promlceni
Promlgeci Ihita
Prava spojend s Dluhopisy se promléuji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
X.
Schiize (vlastnik( dluhopist) a zmény emisnich podminek

Plsobnost a svolani schiize
Pravo svolat schizi
Emitent, Viastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat schizi Viastnikd dluhopist (Schize) pouze v pfipadech:

(i)  stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi prdvnimi pfedpisy a v souladu s nimi,

(i)  kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoie mél povinnost tak uéinit a

(iii)  kdy je kondni Schiize pfedpokladéano v ¢lanku VIII.
Néklady na organizaci, svoldni a konani Schize hradi svolavatel, ledaZe jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou povinnost svolat
Schilzi, pfitemi v takovém pfipadé hradf ndklady na organizaci, svoldni a kondni Schlize Emitent. Néklady na organizaci,
svoldni a kondni Schiize v ptipadé, kdy je svoldna Schize, jejiz konéni je pfedpokladdno v odst. 8.1, hradi Emitent. Naklady

spojené s Géastf na Schizi si hradi kaZdy Ggastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Viastnici dluhopistl, je povinen nejpozd&ji v den rozeslani & uvefejnéni
ozndmen/ o svolani Schiize podle odst. 10.1.3:

(i)  dorugit Emitentovi Zadost o obstarédnf vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o po¢tu viech Dluhopisl opraviiujicich k
G¢asti na Schizi) a

(i)  uhradit Emitentovi zélohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim Schiize,
Pfitem? splnéni shora uvedenych podminek (i) a (ii) je pfedpokladem pro G€inné svolani Schize.

Schiize svoldvana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyiadat si jejim prostfednictvim stanovisko Viastniki dluhopisi pouze
v piipadé:

(i)  ndvrhu zmé&ny Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zmé&né emisnich podminek podle Zakona o
dluhopisech vyZaduje (Zména emisnich podminek),

(i)  Ze nastaly jiné divody, z kterych je svoldni a konanf Schiize vyzadovano podle Zdkona o dluhopisech véetné § 21 odst.
1 pfsm. a) tohoto zdkona (spoleéné se Zménou emisnich podminek Zména zdsadni povahy),

(i) kdy je svolanf a konani Schiize pfedpoklddéno v odst. 8.1 a k navrieni spoletného postupu, pokud doslo k Pfipadu
poruseni.
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10.1.3

10.2

10.2.1

10.2.2

10.2.3

Emitent je opravnén svolat Schizi k navrieni spoletného postupu, pokud by podie jeho ndzoru mohlo dojit k P¥ipadu
porusent.,

Emitent neni povinen svolat Schizi v jinych pipadech nei ve vyie stanovenych,

Oznameni o svoldni Schiize

Ozndmenf o svolni Schize je svolavatel povinen oznamit & uvefejnit zpdsobem uvedenym v élénku 0, a to nejpozdéji patnact
(15) dnti pfed dnem kondnf Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik diuhopist nebo Vlastnici dluhopisg, je povinen ve stejné Ihité
dorutit ozndment o svoldni Schlize (se viemi zdkonnymi naletitostmi) Emitentovi, pFitemz Emitent zajisti uvefejnénitakového
oznédmeni podle Elanku XIl. Ozndmenf o svoldni Schiize musi obsahovat alespoii:

()  obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(i)  oznaceni Dluhopisii obsahujici alespori ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,

(i} misto, datum a hodinu kenani Schize, pfi¢emZ datum kondni Schiize musf pfipadat na Pracovni den a hodina konani
Schize nesmi byt dfive neZ v 11:00 hod.,

(iv) program jedndni Schiize a, je-li navrhovédna zména ve smyslu odst. 10.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdavodnéni,
(v) Rozhodny den pro ast na Schizi.

Schize je oprédvnéna rozhodovat pouze o navrzich usnesenf uvedenych v ozndmeni o jejim svoldni. ZaleZitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout jen za tasti a se souhlasem véech Vlastniks dluhopisd.

Odpadne-li dlivod pro svoldnf Schiize, odvold ji ﬁolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svoldna.

Osoby oprdvnéné déastnit se schize a hlasovat na ni

Osoby opravnéné Ucastnit se Schiize

Schize je opravnén se (i¢astnit a hlasovat na nf pouze:

(i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopis(i v evidenci Emise vedené Centralnim depozitdfem a je
uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pted datem pfislu3né Schiize (Rozhodny den pro (igast na
schizi), nebo

(i) osoba, kterd Emitentovi poskytne potvrzeni od sprévce, na jeho? Gétu zdkaznika v Centralnim depozitati byl pfisludny
pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro t&ast na schilzi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro ugast na schizi
byla Vlastnikem dluhopist a Ze Dluhopisy driené touto osobou jsou evidovany na Gétu spravee z ddvodu jejich spravy
(Osoba oprévnéni k dcasti na schizi). Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s GFedné ovéfenymi podpisy)
a v souladu s pozadavky Emitenta ohledné obsahu i formy. Pokud je sprévce pravnickou osobou, Emitent je opravnén
pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfiloZen origindl nebo Gfedné ovéfena kopie vypisu sprévce z obchodntho
rejstifku nebo jiného pfislusného rejstiku ne stardi nef t¥i mésice pfed datem pFisluiné Schize. K pfipadnym
pfevodim Dluhopisti uskuteénénym po Rozhodném dni pro Uéast na chizi se nepfihlizi.

Hlasovaci pravo

Potet hlasti naleZejicich Osobé& opravnéné k ugasti na schizi odpovidd poméru nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisd,
které vlastni k Rozhodnému dni pro (ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise k Rozhodnému dni pro
Ucast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Géast na schiizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu odst. 5.3, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného
zastupce, nemize spoleény zdstupce (je-li Osobou opravnénou k &asti na schizi) hlasovat.

Plnd moc udélend Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocn&nci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt Gfedné
ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisti prévnickou osobou, miZe Emitent po fyzické osobg, kters je opravnéna Viastnika
dluhopis( zastupovat na Schizi na zékladé piné moci &i jinak, poZadovat original nebo dfedna ovéfenou kopii vypisu Vlastnika
dluhopist z obchodniho rejstfiku nebo jiného pfislusného rejstfiku ne starsi ne tfi mésice pred datem prisluiné Schiize.

Ugast daldich osob na schiizi

Emitent je povinen dcastnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dile jsou oprvnéni Giastnit se
Schiize spolegny zdstupce Vlastnikid dluhopisi podle odst. 10.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k Géasti na schiizi) a hosté
piizvani Emitentem.
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103

103.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.4

10.4.1

Priibéh Schize

Usnasenischopnost

Schiize je usnadenischopnd, pokud se ji G&astni Osoby opravnéné k Ggasti na schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro Géast
na schiizi Vlastniky dluhopisg, jejichZ nesplacend jmenovitd hodnota pfedstavuje vice ne 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydané a dosud nesplacené asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Uéast na schiizi a
které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu odst. 5.3, se pro téely usnd$enischopnosti Schize
nezapolitdvaji. Rozhoduje-li Schize o odvoldni spoleéného zastupce, nepfihliZi se k jeho hlasim,
je-li soutasné Osobou opravnénou k Géasti na schizi. Pfed zahdjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po&tu viech
Dluhopist a Osobédch opravnénych k d¢asti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

Predseda schiize

Schuzi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Viastnikem dluhopisti nebo Viastniky
dluhopist pfedsedd pfedseda zvoleny prostou vét§inou hlasll pfitomnych Osob opravnénych k G€asti na schizi. Do zvoleni
pfedsedy pfedseda Schizi osaba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopist nebo svoldvajicimi Vlastniky dluhopist, pfi¢emz
volba pfedsedy musf byt prvnim bodem programu Schilze nesvolané Emitentem.

Spoleény zastupce

Schiize miiZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zéstupce je v souladu se
Zékonem o dluhopisech oprdvnén (i) uplatfiovat ve prospéch viech Vlastnik( dluhopis{l préva spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) &init ve prospéch viech
Vlastnikd dluhopisd dalsi jednani a chrénit jejich z&jmy, a to zplisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schize. Spoleéného
zastupce mize Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Piipadna
smlouva o ustanoveni spoleéného zastupce bude pfistupnd zpisobem uvedenym v &ldnku XII.

Rozhodovaéni Schiize

Schize o pfedloZenych otdzkdch rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jim? se:
(i) schvaluje navrh podle odst. 10.1.2 nebo
(i) voli a odvolava spoleény zastupce,

je tfeba Kvalifikované vétsiny. Kvalifikovand vétiina znamend tfi étvrtinova véidina hlasd pfitomnych Osob opravnénych k
(casti na svolané Schizi.

Pokud nestanovi zédkon &i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlasii pFitomnych
Osob oprévnénych k déasti na schizi.

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zatdtku Schize neni usnaSenischopna, bude bez dal3iho rozpuiténa. Neni-li Schize,
kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle odst. 0, usnasenischopné do jedné hodiny od stanoveného zatatku,
svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadéle potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 3esti (6) tydni od
pivodniho terminu. Kondni ndhradni Schize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisi ozndmena
nejpozdéji do patnécti (15) dnd ode dne plivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek
podle odst. 10.1.2 je schopna se usnaiet bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle odst. 10.3.1.

Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopis

Dasledek hlasovéni proti nékterym usnesenim Schlze

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle odst. 10.1.2, Osoba oprdvnénd k Gicasti na schizi, kterd podle zdpisu
ze Schize hlasovala proti nebo se pFisluiné Schiize neziéastnila (Zadatel), je oprévnéna poiadovat vyplaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopis(, jich byla viastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi, jakoZ i pomérného
trokového vynosu, pokud Dluhopisy po kondni Schiize nasledné nepfevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do tficeti
(30) dnl od zpfistupnénf usnesenf Schiize podle odst. 10.5 pisemnou #4dostf (Zddost) doru¢enou Emitentovi, jinak zanikd.
Vyse uvedené Eastky jsou splatné do tFiceti (30) dnti po doruéenf Zadosti Emitentovi (Den pfedZasné splatnosti diuhopis).

Pokud Schize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21 odst. 1 pism. a)
Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schiize s jejich zménou vyZaduje zédkon, miZe Schize soutasné rozhodnout, Ze pokud
bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, miZe Vlastnik dluhopisti poZadovat vyplaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhapisd, jichz byl viastnikem k Rozhodnému dni pro Uast na Schiizi, pficemz Dluhopisy neni oprévnén
od tohoto okamiiku pfevést, jakoZ i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
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10.4.2

10.5

11.1

121

131

13:2

14.1

Emisnimi podminkami. Toto prévo musi byt Zadatelem uplatné&no do 30 dnil ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize
vsouladu s odst. 10.5 Zadosti doruéenou Emitentovi, jinak zanika. VySe uvedené ¢astky jsou splatné v Den pfedtasné
splatnosti dluhopis(, t]. tficeti (30) dnl ode dne, kdy byla Zadost dorugena Emitentovi.

Nalefitosti Zddosti

V Zadosti je nutné uvést potet Dluhopist, o jejich? predcasné splacent se 74d4, a majetkovy Uet. Z4dost musi byt plsemna,
podepsand osobami opravn&nymi jednat jménem Zadatele, pfitemi jejich podpisy museji byt (ifedné ovéreny. Zadatel musi
ve stejné Ihaté dorucit Emitentovi i veskeré dokumenty poZadované pro provedenf vyplaty podle &lanku VI.

Z3apis z jednéni

O jednénf Schize pofizuje svolavatel, sém nebo prostfednictvim jim pov&fené osoby, do 30 dni od konani Schiize zépis
obsahujici zavéry Schiize, zejména pfijatd usnesenf. Pokud svolavatelem Schilize je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici
dluhopisl, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnli od kondni Schize rovné? dorucen Emitentovi. Zapis ze Schize je Emitent
povinen uschovat, dokud neuplyne promigeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisd. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Viastnikim
dluhopisti v b&né pracovni dobé v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve Ih(ité do 20 dni od konani Schiize uverejnit sdm
nebo prostfednictvim jim pové&fené osoby viechna rozhadnuti Schiize, a to zplisobem uvedenym v ¢ldnku XIl. Pokud Schiize
projednévala usneseni o Zméné zdsadnf povahy podle odst. 10.1.2, musi byt o G&asti na Schiizi a o rozhodnutich Schiize
poffzen notéfsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k GEasti na schdzi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni a pottt
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Géast na schiizi.

Xl
Zmény emisnich podminek

V pfipadech vyzadovanych zékonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zmé&na Emisnich podminek viak
vidy vyZaduje souhlas Emitenta.

XIil.
Oznamovani

Jakékoli ozndmeni Emitenta Vlastnikiim dluhopisti bude platné a Gginné, pokud bude uvefejnéno v teském jazyce nebo tam,
kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na internetovych strankdch Emitenta https://portainvest.cz/ v zaloice
+Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist & tyto Emisni podminky pro uvefejnéni
ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zpasob, bude takové ozndmenf povaZovéno za uvefejnéné spinénim postupu podle
prisluiného pravniho pfedpisu. V pfipadg, Ze bude n&které ozndmeni uvefejfiovdno vice zplsoby, bude se za datum takového
oznameni povaZovat datum prvniho uveiejnéni.

Xl
Rozhodné pravo, jazyk a rozhodoviéni sport

Prdva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se Fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Emisnf
podminky mohou byt pfeloZeny do dalsich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek,
teska verze bude rozhodujici.

Soudem pfislu§nym k FeSeni veSkerych spord mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisd v souvislosti s Dluhopisy (vEetné spord
tykajicich se mimosmluvnich zévazkovych vztahi vzniklych v souvislosti s nimi a spor( tykajicich se jejich existence a platnosti)

je vylutné Méstsky soud v Praze, ledaZe v daném pfipadé neni dohoda o volb& mistni pFislu¥nosti soudu mozna a zikon
stanovf jiny mistné pfisluiny soud.

XIv.
Rizika
Rizika spojena s Emitentem

Kreditni (Uvérové) riziko

Emitent se mizZe v dusledku nepfiznivého triniho prostiedi, chybného rozhodnuti svého managementu nebo jinych vnéjsich
&i vnitfnich faktor( stat neschopnym plnit své splatné dluhy véetné téch z vydanych Dluhopisd. Emitent aplikuje Fidicl a
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kontrolni mechanismy zaméfené na snizovani tohoto rizika vietné nastaveni systému Fizeni rizik podstupovanych Emitentem,
pldnovani kratkodobé a dlouhodobé likvidity.

Riziko prijeti dal3iho dluhového financovéni

Pfijeti daldiho dluhového financovani Emitentem muaZe znamenat, Ze v pfipadé jeho dpadku budou dluhy z Dluhopist
v insolvenénim Fizenf uspokojeny v mensi mite, neZ kdyby k pfijeti daldiho dluhového financovani nedodlo.

Riziko nepiiznivého stavu realitniho trhu

Emitent plsobi jako investor v oblasti residencnich nemovitosti a je vystaven specifickym riziklim realitnfho trhu, jakymi jsou
zejména cyklicnost, vkyvy v makroekonomickém prostfedi, dynamika poptdvky kupujicich nebo najemct v jednotlivych
segmentech realitniho trhu, pohyby cen ndjemného, &i aktivitou konkurenénich investord.

Bé&hem obdobl zpomaleni nebo recese maZe dojit ke sniZenf poptavky v oblasti realitniho trhu, ktery mdlZe zpisobit pokles
poptavky najemct nebo investor( kupujicich hotové nemovitosti. Toto snizeni poptavky mdZe mit nepfiznivy vliiv na ceny
najemného ¢i vynosy z prodanych projektd a tim se negativné projevit na hospodafskych vysledcich Emitenta.

Riziko spojené se zménou obchodni strategie

Emitent o zménach v obchodni strategii rozhoduje vidy s nejlepdimi Gmysly a pfi diikladném zvéZeni viech dostupnych
informaci. Pfesto Emitent nemiZe rizika spojend s rozsifovanim svych obchodnich aktivit a zmé&nami v obchodni strategii
vyloucit.

Riziko konkurence

Existuje riziko, Ze obchodni protistrany Emitenta zaénou z rliznych divod( preferovat jiné obchodni partnery a Emitentovi se
nepodaff umistit viechny prostfedky z Dluhopisi.

Riziko zmény ve vedeni a riziko ztraty kli¢ovych osob

Podnikani Emitenta vyZaduje vysokou Uroveii odbornych znalosti a zkudenosti jeho zaméstnanci a €lend jeho organd. Pro
Emitenta je proto kli¢tové udriet si osoby, které spliiuji tuto trovefi ndrokd. Odchod takovych zaméstnanch a nemoZnost je
adekvatné nahradit mohou mit podstatny nepfiznivy viiv na schopnost Emitenta udrZet si a zvySovat soutasnou pozici na trhu
s pfimym vlivem na hospodafské vysledky Emitenta.

Rizika spojend s Dluhopisy

Dluhopisy jako zdvazky

Dluhopisy pfedstavuji pfimé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojent
(i) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzdjemn a (i) alespof rovnocenné vici viem daldim sou€asnym ibudoucim
nezajisténym diuh(m Emitenta vyjma téch, u nichZ stanovi jinak donucujici ustanovenf pravniho pfedpisu.

Riziko trokové

Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v disledku zmén trnich Grokovych sazeb. Zatimco je nomindlni
vynos Dluhopisu za dobu od data emise do data konetné splatnosti pevny, aktudlinf trini irokova sazba se na kapitdlovém
trhu zpravidla denné ménf. Se zménou trinf tirokové sazby se méni také cena Dluhopisu, ale v opaéném sméru. JestliZe se
trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na Grovef, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trini irokové sazbé.
Pokud se trinf tirokova sazba sniii, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na troven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trini irokové

sazbé. Tato skuteénost miie mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.
Riziko inflace
Dluhopisy neobsahuji inflaéni doloZku. Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku, Ze vynos z Dluhopisu otistény o miru inflace bude

niz&i nez otekavany v piipadé, e mira inflace za dobu drZenf Dluhopisu investorem bude vy35i ne? investorem pfedpoklddana.
Pfesahne-li mira inflace nomindlini vynos Dluhopisu, redIny vynos investora z investice do Dluhopisu bude zdporny.

Riziko likvidity

Emitent nemd v Umyslu k Datu emise, jak je tento pojem v Emisnich podminkéch definovén, ani kdykoliv pozdéji poZadat o
pfijeti Dluhopisi k obchodovéni na jakémkoliv regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. NemUzZe proto

existovat ujisténi, Ze se vytvofi sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundérni trh bude trvat ¢i bude
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likvidni. MZe byt proto obtfiné ocenit Dluhopisy, coZ mize mit také negativni dopad na jejich likviditu. Investor nemusi byt
schopen ai do jejich splatnosti Dluhopisy prodat za adekvatnf trini cenu.

Emitent, ani Z4dna jind osoba nezajistujf likviditu Dluhopisd. Emitent je oprévnén, nikoliv viak povinen, odkoupit Dluhopisy
pfede dnem jejich koneéné splatnosti za jakoukoliv cenu dle své tvahy dle &ldnku V.

Riziko predgasného splaceni

Emitent je oprévnén pfedfasné splatit viechny dosud nesplacené Dluhopisy v piipadech a za podminek stanovenych
v Emisnich podminkdch Vlastnici dluhopisii jsou opravnéni Zadat pfedzasné splacenf Dluhopisi v pfipadech a za podminek
uvedenych v &ldnku VIIL. V piipadé predtasného splacenf Vlastnik dluhopisu necbdri vynos za dobu mezi dnem pfedéasného
splaceni Dluhopisu a dnem jeho pilvodni (konetné) splatnosti. Vlastnik Dluhopisu je tak vystaven riziku ni#étho nei
predpokladaného vynosu v piipadé pfedasného splaceni Dluhopisu.

Riziko (zmény) zdanéni

PFjmy plynoucf z prodeje, splaceni nebo driby Dluhopisu mohou podiéhat zdanéni, jeho# parametry se mohou v £ase ménit,
V disledku tohoto moze byt investorovi pii prodeji nebo splaceni Dluhopisu vyplacena nis¥i #astka, ne¥ pivodné
pfedpokladal. Investor miZe byt rovné&Z povinen v souvislosti s nabytim, dribou a prodejem ¢&i splacenim Dluhopisu sam daf
pfiznat a odvést. Vynos z Dluhopisu po zdanéni tak mdze byt nizsi ne? investorem plivodné olekdvany. Bl informace o
zdafiovéni vynosd z dluhopist jsou uvedeny v élanku VII. Uvedené informace viak nelze povazovat za vycerpdvajici a vidy
platné. Investorim se proto doporu€uje konzultovat dafiové aspekty investice do Dluhopisti s dafiovymi a jinymi poradci.

XV.
Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnoZném ¢isle maji v téchto Emisnich podminkéch stejny vyznam, i pokud jsou pouZity
v mnozném, respektive jednotném Cisle.

Pracovnim dnem se pro Ucely Emisnich podminek rozumf jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v

Ceské republice a jsou provadéna vypoFadani devizovych obchodd a mezibankovnich plateb v Eeskych korunéch, pfipadné
jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by éeskou korunu nahradila.

V Praze dne 11. biezna 2024

Porta Invest s.r.o.
Ing. Michal Ovecka
Jednatel
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