Porta Invest s.r.c.

EMISNi PODMINKY

PORTA INVEST 2/24

Diuhopisy s pevnou Grokovou sazbou 8 % p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 100,000.000,- KE

splatné v roce 2028

Emisni kurz: 100 % Jmenovité hodnoty

Datum emise: 27. listopadu 2024



Upozorfiujeme, Ze nife uvedené emisni podminky nejsou pobidkou k nakupu ani k prodeji niie uvedenych dluhopisd, ani nejsou
investi¢nim doporutenim.

Dluhopisy jsou uréeny vyhradné investoriim, pro které pfipadna ztrata ¢asti nebo dokonce celé investice nebude znamenat vyznamné
zhorgeni finanéni situace.

Kazdy pfipadny investor si musi sém zhodnotit, zda je pro ného investice do téchto diuhopist vhodna. Dluhopistim ani Emitentovi
nebyl udélen Zadny rating, ani jiné ohodnoceni ekonomické zpisobilosti.

Pro vydani téchto Dluhopist neni nutny souhlas statnich organd, tedy emise Dluhopist nebyla schvdlena 2adnym organem statni
spravy, zejména ne Ceskou narodni bankou (dale jen jako ,ENB“). CNB nevykonava 2adny dohled nad touto emisi Dluhopist ani nad
jejich Emitentem.

EMISNI PODMINKY DLUHOPISU
PORTA INVEST 2/24

Tyto emisni podminky (dale jen jako ,Emisni podminky”) upravuji préva a povinnosti Emitenta a Vlastnik diuhopist (jak jsou tyto
pojmy definovany niZe), jakoZ i podrobnéjsi informace o emisi dluhopist (dale jen jako ,Dluhopisy”) splatnych v roce 2028, v celkové
piredpokladané |menocvité hodnoté do 100,000.000 K¢ (slovy: sto miliond korun ceskych), vyddvanych spoleénosti:
Porta Invest s.r.o., IC: 04998391, se sidlem Lucemburskd 2136/16, Vinohrady, 130 00 Praha, zaloienou podle geského prava,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 256821, LEl: 3157005QMA93FRYNX367 (dile
jen jako ,Emitent”).
Diuhopisy budou droéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 8 % roéné.
Dluhopistim byl Centralnim depozitdfem pfidélen identifikaéni kdd ISIN CZ0003566481.
Zkraceny nazev Emise je ,PORTA INVEST 2/24".
Datum emise Dluhopist je 27. listopadu 2024 (déle jen jako ,,Datum emise”).
Den konecné splatnosti Dluhopist je 27. listopadu 2028 (déle jen jako ,Den koneéné splatnosti dluhopisd”).
Administraci dluhopisd, vyplaty trokovych vynosi a splaceni Dluhopist bude zajidfovat pfimo Emitent.
K Datu emise Emitent neméd v imyslu poZadat o pfijeti Dluhopist k obchodovéni na jakémkoli regulovaném trhu.
[
Zakladni charakteristika Dluhopist
1.1 Jmenovitd hodnota, druh, pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry ve formé na dorutitele v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kaidy
Dluhopis md jmenovitou hodnotu 100.000,- K& (slovy: jedno sto tisic korun Zeskych). Pfedpoklddand celkovd jmenavitd
hodnota Emise je 100,000.000,- K¢ (slovy: sto milion( korun ¢eskych).
1.2 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vyluéuje.
1.3 Vlastnici Dluhopist
Vlastnik dluhopisdl je osoba, na jejimi Gétu viastnika (ve smyslu zak. & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
v platném znéni, dale jen jako ,ZPKT“) v Centradlnim depozitéfi (jak je pojen definovan niZe) ¢i v evidenci navazujici na centrélini
evidenci je Dluhopis evidovan {déle jen jako ,Vlastnik dluhopis(”). Dokud nebude Emitentovi pfesvédéivym zplsobem
prokdzano, Ze zapis na Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 00, Praha 1,
I€0: 25081489, v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4308 (dale jen jako ,Centrélni

depozitaF“ nebo ,CDCP"} & v evidenci navazujici na centrdini evidenci neodpovida skuteénosti, a 7e existuje jina osoba, na
jejimé aétu vlastnika v Centrdlnim depozitdfi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan,
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bude Emitent poklddat kaZdého Vlastnika dluhopisd za jejich oprdvnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichi Gétu viastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli
divodd evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky diuhopist, jsou povinny o této skutetnosti a titulu nabyti
vlastnictvf k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a tyto skutecnosti mu presvédZivym zplsobem prokdzat.

PFevod dluhopisi

Pfevoditelnost Dluhopisd neni omezena.

K prevodu Dluhopist dochazi zapisem tohoto prevodu na Uétu viastnika & ictu zakazniki (navazujici evidence) v Centralnim
depozitati, s tim, ze majitel Gétu zakaznikd je povinen neprodlend zapsat takovy pievod na (pod)dZet vlastnika, a to k
okamziku zépisu na ufet zakaznikd.

Ohodnoceni finanéni zpasobilosti

Ernitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nife) pfidélen rating spoletnosti registrovanou podle nafizeni

Evropskéha parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou spoleénosti. Samostatné finanéni
hodnoceni Dluhopist také nebylo k Datu emise provedeno, a emise Dluhopist tudiZ nema ani samostatny rating.

.
Datum emise, Ihiita pro upisovani, emisni kurz, zpiisob a misto Gpisu & koupé Dluhopist
Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany jednarizové k Datu emise nebo v transich kdykoli po Datu emise. Lhita pro upisovani zacina
dne 27. listopadu 2024 a konti dne 27. listopadu 2025,

Emisni kurz

Emisni kurs viech Dluhopist vydavanych k Datu emise &ini 100 % jmenovité hodnoty (dale jen jako ,Emisni kurs”).

Emisni kurs jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude urfen Emitentem na zékladé aktualnich trinich
podminek. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Z3dnd z osob nabfze]icich Dluhopisy, ani Emitent, nema vici
investorovi do Dluhopisti Zddnou povinnost jakékoli Dluhopisy zp&tné kupovat.

Po datu Emise bude p¥ipoéten nab&hly alikvotni Urokovy vynos.

Minimalni investice

Minimalni pocet Dluhopist upsanych jednim zdjemcem je stanoven vidy na deset (10) kusu, tedy v minimalni celkové
jmenovité hodnoté 1,000.000,- K& (slovy: jeden milion korun Eeskych).

Zpuisob a misto pisu nebo koupé Dluhopist

Rozsah nabidky

Dluhopisy jsou emitovany podle ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 pism. b) Nafizeni EU €. 2017/1129, tzn. nabidka Dluhopisy je urena
méné ne# sto padesati (150) fyzickym nebo prdvnickym osobadm v jednom Elenském staté jinym nei kvalifikovanym

investortm. Emitent na zakladé citovaného ustanoveni nenf povinen uverejnit prospekt cenného papiru schvaleny CNB.

Vydani Dluhopist na Ufet Emitenta

Emitent vyd4 Dluhopisy na sviij majetkovy Gget viastnika vedeny v Centréinim depozitafi a nasledné bude Dluhopisy prodavat
investariim. Emitent maze Dluhopisy vydat v celém objemu k Datu emise anebo po ném v trandich ai do konce Ihity pro
upisovani/prodej Dluhopisi.

Prodej Dluhopisd investordm

Investor projevi zdjem o nabyti dluhopist tim, Ze uzavie s Emitentem smlouvu o nabyti Dluhepist formou pisu nebo prodeje
jiz vydanych Dluhopisd (déle jen jako ,Smlouva o nabyti“).
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V souvislosti s uzavienim této Smlouvy o nabyti mohou byt investofi vyzvani Emitentem k doloeni potfebnych identifikaénich
Gdaji a informaci, popfipadé k prostému nebo Giedné ovéfenému podpisu dokumentl potvrzujicich tyto informace a
identifikagni udaje.

Mie se jednat pfedeviim o:
(i)  Prokézani se platnym dokladem totoZnosti.
(i) Vypinéni investiéniho dotazniku ve smyslu ZPKT.

(i) Vyplnéni prohlaseni ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisd (dale jen jako ,AML prohlaZeni”).

(iv) Vyplnéni prohladeni ve smyslu dohody ¢. 72/2014 Sb. m. s. mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi
o zlepseni dodrovéni dafiovych pfedpisd v mezinarodnim mé&fitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych stati
americkych o informacich a jejich oznamovani a 74kona &. 330/2014 Sh., o vwyméné informaci o finanénich Gttech se
Spojenymi stity americkymi pro uacely spravy danl, ve znéni pozd&jiich pfedpisi (ddle jen jako ,FATCA“).

(v) Vyplnéni prohldseni ve smyslu zakona ¢ 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pri spravé dani (dale jen jako
L GATCA").

(vi) Informace o majetkovém Gtu (ve smyslu ZPKT) & jiném cbdobném t¢tu investora, kam budou Dluhopisy investorovi
pfevedeny.

Investor, ktery koupi Dluhopisy, mlZe byt povinen platit poplatky G¢tované Centralnim depozitdfem, ugastnikem-osobou
vedouci navazujici evidenci na centrélni evidenci vedenou Centralnim depozitafem, osobou vedouci jeho dcet vlastnika
(ve smyslu ZPKT) za koupi &i prodej Dluhopisd, za sluzby spojené s vedenim jeho Gétu apod,

Investor po uzavienl Smlouvy o nabyti slo#i do deseti (10) dni Emisni kurs (resp. Kupni cenu) Dluhopisy, a te na ticet Emitenta
£, 5467171359/0800.

Emitent, bez zbyteéného odkladu po Datu emise nebo po datu uzavieni Smiouvy o nabyti (podle toho, co nastane pozd&ji) a
Ghradé Emisniho kursu zadle investorovi potvrzeni o uspokojeni Smiouvy o nabyti. Pokud je rozsah uspokojeni nizsi nei
Smiouvou o nabyti predpoklddany, Emitent takeé vrati investorovi pFislusnou £dst emisniho kursu (resp. Kupni ceny) za ty
Dluhopisy, které nebudou pfevedeny na Ucet investora.

Investor musi mit zFizen nebo si musi nechat zFidit majetkovy (et v Centralnim depozitafi, ktery mu umoini driet Dluhopisy
prostiednictvim piisludného téastnika v Ce ntralnim depozitafi a Investor musi také poskytnout soufinnost pfi vyporadani
nabyti Dluhopis(, a to formou udéleni prisluéného pokynu svému uEastnikovi Centralniho depozitéfe, jinak nedojde k
vyporadani nabyti Dluhopisd a investor do Dluhopisti bude odpovédny za veskerou Skoduy, ktera pfipadné tim Emitentovi
vznikne.

Vlastnik diuhopisi sam nese poplatky za vedeni Gctu cennych papird a za pfijeti cenného papiru na sviij majetkovy llet.

Vypofadani Smlouvy o nabyti probéhne k Datu emise nebo ai po Datu emise tak, Ze Emitent ve spolupréci s utastnikem
Centralniho depozitafe, vedouciho et investord, prevede Dluhopisy vedené na svém majetkovém Gétu na majetkoveé acty
jednotlivych investord.

Vyporadéni obchod s Dluhopisy bude probihat prostfednictvim Centrélniho depozitéfe, respektive osob vedoucich evidenci
navazujici na centralni evidenci, formou delivery free of payment (DFP), tedy bez penéiniho vypofadani pfes Centrélni
depozitar.

118
Status Dluhopis(

Poradi uspokojeni

Dluhopisy zaklddaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou 8 budou, co do pofadi svého
uspokojeni, rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzjem, tak i alespof rovnocenné vaci viem dalgim soutasnym i
budoucim nepodiizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nich? stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich pfedpisii. Emitent je povinen zachézet za stejnych podminek se viemi Viastniky dluhopist stejné.
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Predkupni a pfednostni prava

74dn4 osoba nemd #adna predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani 2adna prednostni prava tpisu.

Vynos
Zpisob droéeni, vynosové obdobi
Dluhopisy jsou Uroceny pevnou Grokovou sazbou ve vyii 8,00 % p. a. (dale jen jako ,Urokové sazba®). Urokové vynosy budou
vypldceny za kazdé Vynosové obdobi v pribéhu prvniho roku 4 x rotné zpétné, tedy k 27. unoru 2025, 27. kvétnu 2025, 27.
srpnu 2025 a 27. listopadu 2025 a v nasledujicich letech 2 x roéné zpétné, tedy vidy k 27. kvétnu a 27. listopadu (dale jen jako

.Den vyplaty drokd”), a to v souladu s Eldnkem VI. Prvni platba drokovych wnost bude provedena k 27. tinoru 2025.

Pravo na vyplatu Urokového vynosu z Dluhopisti k pFisluinému Dni vyplaty drokd nevznikd k tém Dluhopisum, které
k pfisludnému Rozhodnému dni pro vyplatu vlastni Emitent.

Konec droceni
Dluhopisy pfestanou byt Urogeny Dnem konetné splatnosti dluhopisit nebo Dnem pfedtasné splatnosti dluhopisi.
Konvence pro vypoéet troku
Pro ucely vypoctu Urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisiim za obdobf krat3i jednoho roku se pouiije lirokové konvence
pro vypoet Uroku ,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro ucely vypoctu trokového vynosu se mé za to, ze jeden rok obsahuje
tfi sta Sedesat (360) dnil rozdélenych do dvanact! (12) mésici po tficeti (30) kalendéfnich dnech, pfi¢emz v pfipadé neGpiného
mésice se bude vychazet z poctu skutetné uplynulych dni).
Stanoveni trokového vynosu
Céstka urokového vynosu pfisluéejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho béZného roku se stanovi jako
nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfisludné trokové sazby (vyjddiené desetinnym tislem) a
pfisludného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypoéet Uroku uvedené v odst. 4.3. Celkové &astka Grokového
vynosu a jakakoli dal3i ¢éstka splatna podle téchto Emisnich podminek piisiuejici k jednomu Diuhopisu vypoctena podle
tohoto odst. 40 bude zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista a ozndmena Emitentem bez
zbytetného odkladu Viastnik(m dluhopisd v souladu s éldnkem XII.
Omezeni poufiti vytézku — ucel emise
Emitent je povinen prostiedky ziskané prostfednictvim Emise (VytéZek) po odecteni ndkladlii na pfipravu Emise Dluhopisi
a souvisejicich s Emisi pouZit pouze na financovani developerskych projektd ve skupiné Emitenta.

V.

Splaceni a odkoupeni diuhopist

Konetna splatnost

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisi nebo k odkoupeni DluhopisG Emitentem a jejich zaniku, jak je uvedeno
nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednordzové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisd.

Odkoupeni dluhopisi
Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Zanik dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zanku jim
odkoupenych Dluhopis(, miZe tyto Dluhopisy pFevadét, éi prodavat, podle vlastniho uvazeni.

Predtasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent ma pravo kdykoliv pfedtasné splatit viechny dosud nesplacené Dluhopisy (Cdsteéné nebo (pind), nejdfive viak po
uplynuti dvou (2) let od Data emise. Toto prave miiZe uplatnit pouze, pokud to ozndmi Vlastnik(im dluhopisa v souladu s
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¢lankem XiI. nejpozdéji dvacet (20) dni pred pFisludnym dnem pfedcasné splatnosti (dale jen jako ,Den pFedéasné splatnosti
diuhopis“). Emitent v takovém pipadé splati celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisd, nebo jeji ¢ast, a k tomu
piisludny trokovy vynos pfipadajici na vysi pfedtasné spldcené jmenovité hodnoty Dluhopist ke Dni pfed€asné splatnosti

dluhopist.
Ozndmeni o predéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tehoto Elanku je neodvolatelné.

predéasné tasteéné splaceni Dluhopist neomezuje Emitenta provést daldf pfedtasné splaceni Dluhopist v souladu s timto
¢lankem.

Pro predtasné splaceni Dluhopisti padle tohoto odst. 5.4 se jinak pfiméfené poutiji ustanoveni Elanku VI,
Domné&nka splaceni

Véechny dluhy Emitenta z Dluhopis budou povaZovény za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi Vlastnikiim veskeré castky
jmenovité hodnoty Dluhopist a nabéhlych Grokovych vynosi (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni cldnki V.,
VIIl. a odst, 10.5.1. .

Vi.
Platebni podminky

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd vyluéné v €eskych korunach, pfipadné
jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by éeskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota
Dluhopisti bude splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi,
devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky uginnymi v dobé provedeni pfisluné platby a v souladu
s nimi.

V pripadé, ie koruna Zeskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude:

(i)  Denominace Dluhopisti zmé&néna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

(i) Viechny penézité dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez daléiho ozndmeni Vlastnikiim dluhopisd splatné v
eurech, pficemi jako sménny kurz koruny Eeske na euro bude pouiit oficidIni kurz (t]. pevny prepoCitac koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

Takové nahrazeni koruny Zeské se v zadném ohledu nedotkne existence dluhii Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich
vymahatelnosti a pro vylouteni pochybnosti nebude povaZovéno ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruden/
povinnosti padle Emisnich podminek,

Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynos( z Dluhopisd a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty tirokd, Den koneéné splatnosti dluhopisti nebo Den
predZasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnl pak i Den vyplaty).

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o patnact (15) dni pfedchazi piislu§nému Dni vyplaty, pFitemz viak plati, Ze pro Cely
zjiéténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfisludny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude Den vyplaty posunut na nejblize nasledujici
Pracovni den, pfitemi Emitent nebude povinen platit urok nebo jakekoli jiné dodateéné eastky za jakykoli casovy odklad
vznikly v dasledku stanovené konvence Pracovniho dne.

UrZeni prava na obdrieni vyplat souvisejicich s Diuhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopist nebo jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopisd, jsou
osoby, na jejichz Uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrédini evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi pfesv&dCivym
zpiisobem nejpozd&|i pét (5) pracovnich dni po pisludném Rozhodném dnu pro vyplatu prokdzano, ie zdpis na Gctu viastnika
v Centralnim depozitéfi & v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutegnosti, a Ze existuje jind osoba nebo
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osoby, na Jejich? Gétu vlastnika v Centralnim depozitéii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy
evidovény ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu.

V takovém pfipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisdi osob& nebo
osobam, na jejichi Uétu viastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy
evidovany ke konei pFisluiného Rozhodného dne pro vyplatu (Opravnéné osoby).

Pro Géely uréeni pfijemece vynosu z Dluhopist nebo jmenovité hodnoty Dluhopis nebude Emitent pfihlizet k pfevodim
Dluhopist zapsanym v evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisiim, mohou byt pro Gely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
prevody Dluhopistl pozastaveny poéinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu aZ do pfisluiného
Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy podle zapisu na GEtu viastnika v Centrdlnim depozitafi zastaveny, povaiuje se zastavni véfitel zapsany ve
vypisu z evidence pfisluéné Emise vyhotovenym Centrdlnim depozitdfem ke konci Rozhodného dne pro vyplatu za osobu
opravnénou k vyplaté drokovych & jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k piislusnym Dluhopistm, ledaZe:

(i) Zvypisu z evidence Emise je zfejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisim je pfislusny
Vlastnik diuhopisd.

(i) Je Emitentovi prokdzano jinym pro Emitenta uspokojivym zplsobem, Ze pfisluiny Viastnik dluhopis mé pravo na
vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zdkladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zdstavnim
vefitelem.

Pokud Opravnéna osoba poZada o proveden( platby prostfednictvim zmocnénce, provede Emitent platbu pouze po pfedloZeni
origindlu nebo Gfedné ovéfené kopie plné moci, pfiemi podpis Opravnéné osoby na pIné moci musi byt Ufedné ovéfen,
nestanovi-l obecn& zdvazné pravni piedpisy jinak. Dokumenty vydané v zahrani€i musi byt superlegalizovény nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li pfisluind mezinarodni smlouva, kterou je Ceskd republika vazéna, jinak.

Jakékoli dokumenty pfedloZené Opravnénymi osobami Emitentovi v souvislosti s platbami Opravnénym osobdm mus byt v
teském jazyce nebo preloZeny do Eeského jazyka soudnim pfekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno
jinak.

Provadéni plateb

Platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm budou provddény pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich Ucet
vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo Jiném stété Evropského hospodaiského prostoru podle pokynu, ktery
prislund Opravnéns osoba sdalf Emitentovi zplisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét (5) pracovnich dnd
pfed Dnem vyplaty. Takovyto pokyn:

()  bude mit formu podepsaného pisemného prehlaseni, piicemz Emitent miZe poZadovat, aby byl podpis &i viechny
podpisy Gredné ovéreny, anebo ovéfeny podpisem opravné&nym pracovnikem Emitenta,

(ii) bude obsahovat dostateénou informaci o vyie zminéném (¢tu umoiiujici Emitentovi provést platbu a v pfipadé
pravnickych osob bude pokyn déle doloZen originilem nebo Ufedn& ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku (pro Géely vypist z teského obchodniho rejstiiku postadi pfislusny vypis z internetovych stranek obchodniho
rejstiiku prokazujici danou skutegnost) Opravnéné osoby nebo z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne star$i $esti (6) mésic(, pfiéemz soulad tidaji v tomto vypisu s instrukci ovéri Emitent {pokyn,
vypis z obchadniho rejstiiku a potvrzeni o dafiovém domicilu, popf. ostatni pfilohy) (déle jen jako ,Instrukce”).

Instrukce [sdéleni Giétu a ostatnich informaci pro vyplaty) miZe byt podana i formou ureni potfebnych tdaji ve Smlouvé
o Nabyti (dluhopisti). KaZd4 Instrukce je platnd i pro viechny nasledujici platby s Dnem vyplaty po datu podani Instrukce,
a to aZ do poddni dalii Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Emitenta z hlediska obsahu, formy, potvrzeni o opravnéni za
Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napi. Emitent je oprdvnén poZadovat:

(i) pFedloZeni plné moci véetné Ufedné ovéfeneho prekladu do Eeského jazyka nebo

(i)  dodate&né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Emitent neni povinen provéfovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukei a neni odpavédny za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné
osoby s doru¢enim Instrukce &i jejl nespravnostf (tyké se i nenahlasenych zmén, napf. dariového domicilu) nebo jinou
vadou.
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instrukce se povaiuje za fadnou, pokud v souladu s timto &lankem obsahuje viechny ndleZitosti a je Emitentovi sdélena
zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povaZovéna za fddné dorutenou, pokud byla Emitentovi doruéena nejméné pét (5) pracovnich dnid pfed Dnem
vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoli pFisluénou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiZ je
Ceska republika vézana) uplatiuje ndarok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorutit Emitentovi, spolu s Instrukci jako jeji
nedilnou soucasti, aktudlni doklad o svém dafiovém domicilu jako? i dalsi doklady, které si mize Emitent a pfisluiné dafiové
organy vyzédat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude Emitent provéfovat sprévnost a Gplnost takovych Instrukci
a neponesou Zadnou odpovédnost za $kodu €i jinou Gjmu zplsobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim instrukee,
jeji nespréavnosti &i jinou vadou takové Instrukce.

JestliZe vy$e uvedené doklady (zejména doklad o dafiovém domicilu) nebudou Emitentovi doruteny ve stanovené lhité, bude
Emitent postupovat, jako by mu doklady pfedloZeny nebyly. Opravnéna osoba miZe tyto podklady dokladajici narok na
dafiové zvyhodnéni doruéit nasledné a #3dat Emitenta o vracenl sraikové dané. Emitent ma v takovém pfipadé pravo
poiadovat po Opravnéné osobé thradu veskerych piimych i nepfimych nakladd vynalozenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné a vias, pokud
byla pfisluind ¢astka poukdzana Opravnéné oscbé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto cldnku.

Emitent necdpovida za prodleni zplsobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podéanim Instrukce. Pokud Opravnénd osoba
nedodala Emitentovi radnou Instrukei, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoll dluZnou ¢dstku se povaiuje za spinénou
fadné a vias, pokud je pFisludnd éastka poukézana Opravnéné osobé v souladu s dodateéné dorucenaou fFadnou Instrukci podle
tohoto €lanku a pokud je nejpozdéji do deseti (10) pracovnich dni ode dne obdrieni fadné Instrukce odepsdna z uctu
Emitenta. Oprdvnénd osoba nemd v takovém pFipadé ndrok na jakykoli Urok nebo jiny vynos &i doplatek za dobu prodleni
zplisobené opoZdénym zaslanim Instrukce.

Emitent rovnéZ neodpovida za jakoukoli $kodu vzniklou:
(i) nedodénim viasné a Fadné Instrukce nebo dalsich dokumentd &i informaci uvedenych v tomto ¢lénku, nebo
(1}  tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, nelipiné nebo nepravdivé, nebo

(i) skuteénostmi, které nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevzniké Zddny nérok na jakykoli
doplatek, nahradu & Grok za dobu prodien.

Zména zplusobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout 0 zméné zplisobu provadéni plateb, pokud zména negativné neovlivni postaveni nebo zajmy
Vlastnik( dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisG oznameno zplsobem uvedenym v Elanku Xll. V ostatnich
pfipadech bude o takové zmé&né rozhodovat Schiize v souladu s ¢ldnkem X.

VIil.
Zdanéni

Obecna dprava

Nabidka bude organizovana v Ceské republice, dafiové poméry Vlastniki dluhopisii se budou Fidit platnou zakonnou tipravou
CR, tedy zejména zakonem &. 586/1992 Sh., o danich z pfijmU (dale jen jako ,ZDP"). Nabyvatelem Dluhopist viak mdie byt i
cizozemec.

N4sledujici struéné shrnuti zdafovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zdkona ¢. 586/1992
Sh., o danich z pijma, v platném znéni, k datu vyhotoven! téchto Emisnich podminek. Veskeré informace uvedené nize se
mohou ménit v zdvislosti na zmé&ndch v pfisludnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykiadu
téchto pravnich predpist, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan.

V piipadé zmény pislunych pravnich pfedpisii nebo jejich vykladd v oblasti zdafiovani Dluhopist oproti rezimu uvedenému
nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény prévnich pfedpisi nebo
jejich vykladl povinen provést srazky nebo odvody dang z pfijmi z Dluhopisl, nevznikne Emitentovi v souvislosti s
provedenim takowvychto sraZek nebo odvodd vici Viastnikim dluhopisd povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako
nahradu za takio provedené srazky Ci odvody.
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Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopist Zdné dal3i Castky jake nahradu sraZky dani nebo poplatkd, pokud
k takové sraZce dojde pouze z toho divodu, ze takovy Viastnik dluhopist nepfedal Emitentovi véas fadné doklady prokazujici,
ie Vlastnik dluhopist je opravnén obdriet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takove srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dafiové dopady souvisejicl s dribou nebo prodejem Dluhopist pro investory, ktefi v
Ceské republice podléhajl zviaétnimu refimu zdanéni (napf. investicni, podilové nebe penzijni fondy). Pro odstranéni
pochybnosti tento Elanek VII. je pouze informativni povahy pro Viastniky dluhopisl, nepfedstavuje zdvazky Emitenta viéi
Vlastnikiim dluhopis( a neni profesni radou, at jiZ dafiové, iéetni, prévni ¢i iné povahy.

Fyzické osoby
a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopist tretim osobam

Zisky z prodeje dluhopisti tfetim osobam realizované fyzickou osobou, kterd je Ceskym dafiovym rezidentem, anebo kterd
neni &eskym dafiovym rezidentem a zéroven podnikd v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, anebo kterd neni
teskym daiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhapisi ji plyne od kupujiciho, ktery je teskym dafiovym rezidentem nebo
od Eeské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do diléiho dafového zdkladu
ostatni pfijmy u nepodnikateli nebo diléiho daniového zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jei zahrnuly tyto
dluhopisy do svého obchodniho majetku, a padléhaji dani z pFijma fyzickych osob v sazbé 15 % (pro ast zdkladu dané do 36
nasobku priimérné mzdy) a 23 % (pro ¢ast zakladu dané presahujici 48 nasobek primérné mzdy). Ztrdty z prodeje dluhopis
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafové neuznatelné, ledaze jsou v témie zdafiovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky 2 prodeje jinych cennych papir(; v tom pfipadé je moiné ztraty z prodeje dluhopisd aZ do vy3e ziskl z prodeje
ostatnich cennych papird vzajemné zapotist.

Vécna osvobozeni pfiimu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, miZe dle ZDP vyuZit dariové osvobozeni pfijmi z prodeje dluhopisu v pfipadé,
ie doba mezi nabyt/m dluhopisu a jeho prodejem pfesahne tfi (3) roky. Toto osvobozeni se netykd zpétného prodeje pfimo
emitentovi a ani zdniku dluhopisu pfi jeho splatnosti. Toto osvobozeni miéZe byt uplatnéno pfi spinéni podminky, e
pradévajici viastnik nemél a nemé dluhopisy zahmuté v obchodnim majetku. Pokud fyzickd osoba — podnikatel zafadil tyto
Diuhopisy do svého obchodniho majetku, pak miZe uplatnit toto osvobozeni teprve po tfech (3) letech od ukonteni
podnikatelské ginnosti.

Pfijem fyzické osoby, jeZ nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik Dluhopisi pfi jeho prodeji
nesplni vyie uvedeny Easovy test driby po dobu tfi (3) let, ale jejiz celkové pfijmy (nikoliv zisky) z prodeje viech cennych
papirii nepfesdhnou v daném zdafovacim obdobf limit ve vy&i 100.000,- K¢, bude osvobozen od dané z piijmd fyzickych osob.

b) Zpétny odkup (i pFedéasny)

Prijem z kapitalového majetku

Ackaliv fyzické osoby (nepodnikatelé) vidy realizujf svdj pfijem ze zpétného prodeje (i pfedtasného) Diuhopisil emitentovi z
pohledu prava jako pfijem z prodeje cennych papird, pro Géely ZDP se pFijem vlastnika Dluhopisu pfi pfedfasném zpétném
odkupu Dluhopisu emitentem ve wyéi rozdilu mezi cenou zpé&tného odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydani, povaZuje za
pHjem fyzické osoby z kapitédlového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jednd se dariovou fikci, dle které takovy pfijem ze zpétného
(i predéasného) odkupu Dluhopis(i reprezentuje samostatnou dafiovou kategorii podléhajici dani z pfijmd fyzickych osob v
diléim kapitalovém majetku dle § 8 ZDP. Nejedna se z dafiového pohledu o Urok nebe podobny piijem.

Srazkova dail

Urokovy vynos Vlastnika dluhopisd, ktery je Geskym dafiovym rezidentem podiéha srazkové dani pfi ihradé uroku. Sazba
sraikové dané dle teskych dafovych piedpisd &ini 15 %. Tato srazka dané predstavuje konecné zdanéni droku v Ceské
republice. V souvislosti se stanovenim zékiadu dané pro uplatnéni srazkové dané u drokd z dluhopisi upozoriiujeme, Ze se
zaklad dané a srazend dai z jednotlivych dluhopisli nezackrouhluje. Na celé koruny doli se zaokrouhluje a celkovd Castka
sratené dand za viechny Dluhopisy viastn&né jednim viastnikem Dluhopisi. Specifika zdanéni u Ceskych danowych
nerezident(i viz odst, 7.4, ‘

Neuplatnéni osvobozeni

V této souvislosti upozoriiujeme, fe v pfipadé zpétného odkupu nelze dle ndzoru GFR aplikovat osvobozeni pfijmd z , prodeje”
diuhopist dle § 4 odst. 1 pism. w) ZDP (pfi spinéni obecnych podminek pro osvobozeni), atkoliv je toto ustanovenf ZDP
nadfazeno ustanoveni § 8 odst, 2) ZDP a z pohledu préva se jednd o pfijem z prodeje cennych papird.

™
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7.4

8.1

Fyzickd osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznacnosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob — dcetnich jednotek, které zahrmou Dluhopisy
do svého obchodniho majetku, bude re#im zdan&ni pfijmd souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi t&chto fyzickych osob
primarné zaviset na zéméru fyzické osoby, se kterym takové dluhopisy nabyla. Doporucujeme proto takovym podnikajicich
fyzickym osobdm — Géetnim jednotkdm probrat se svymi pravnimi a dafievymi poradci o dafiowych a ugetnich dusledcich
koupé, prodeje a drzeni Dluhopis{ podle dafiovych a ucetnich piedpist platnych v Ceské republice.

Pravnické osoby

Prévnicki osoba jako vlastnik Dluhopisu Uttuje obecné v souladu s platnymi Ggetnimi predpisy o nabihajicim alikvotnim
trokovém vynosu ve prospéch vynosi a na vrub zvydeni dcetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni drokovy
vynos je tedy jako b8iny priib&iné zdarfiovan v ramci obecného zakladu dané z pfijma pravnickych osob sazbou dané ve vysi
19 %.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobdm nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou, kterd je Ceskym
dafiovym rezidentem, anebo ktera neni teskym dafiovym rezidentem a zéroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, anebo kterd neni ceskym dafiovym rezidentem a pFijem z prodee dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je
geskym dafiovym rezidentem nebo od eské stélé provozovny kupujiciho, ktery neni €eskym dafovym rezidentem, se zahrnuji
do obecnéhe zakladu dané z piijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztréty z prodeje dluhopist jsou u této
kategorie osob obecné dafiové uznatelné.

Eekti dafovi nerezidenti — specifika
a) Obecny princip

Obecné, v pfipadé prodeje dluhopisii viastnikem, ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentemn tlenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodafského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym dafiovym
rezidentem, nebo osobé, kterd neni Eeskym dafiovym rezidentem a kterd zérovef padniké v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnd, je kupujici obecné povinen pii
hradé kupni ceny diuhopisa srazit zajisténi dané z piijmii ve vy&i 1 % z tohoto prijmu. Spravce dané muzZe, aviak nemusi,
povazovat dafiovou povinnest poplatnika (prodavajiciho) uskutetnénim srazky podle predchozi véty za spinénou. Prodavajicl
je v tom pfipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pficemi srazené zajisténi dané se zapocitavé na
jeho celkovou dafiovou povinnost. Céstka zajiéténi dané se zaokrouhluje na celé K€ nahoru.

b) Zpétny odkup - fyzické osoby

Nicméng, piipadé zpétného prodeje dluhopist viastnikem — fyzickou osobou, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem,
emitentovi (i pfedtasny odkup), ktery je ¢eskym dafovym rezidentem, nebo emitentovi, ktera neni Ceskym dafiovym
rezidentem a kterd zdroven podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu deléf ne? 183 dni, podléha rozdii pfi zpétném odkupu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisnim
kurzem pfi jeho vydéani a pfi pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem rozdil mezi cenou zpétného odkupu a
emisnim kurzem pii jeho vydani zdanéni sraZkovou dani ve vysi 35 %.

c) Zdanéniv piipadé vyplaty kupdnu — fyzické osoby

Obdobné jako v pfipadé dle pism. b} tohoto Elanku, v ptipadé oddéleni prava na vynos formou kupénu, resp. v pripadé jeho
vyplaty, podléha rozdil mezi hodnotou kupdnu a emisnim kurzem piii jeho vydani zdanéni srazkovou dani ve vysi 35 %.

d) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zem, jejimz je Vlastnik dluhopist rezidentem, mize zdanéni
ziskd z prodeje dluhopisi v Ceské republice povatované vyloutit nebo sniZit sazbu pripadné sréZkové dané nebo zajisténi
dané. Narok na uplatnéni dafiového reiimu upraveného smiouvou o zamezeni dvojiho zdanéni maZe byt podminén

prokadzanim skuteénosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutetné
vztahuje.

VIl
Prediasné splatnost Dluhopisti v pfipadech poruseni povinnosti
Pripady porueni

pokud nastane Pripad porueni a bude trvat, pfitem? pro dcely tohoto odst. 8.1 Pfipad poruseni ,trva”, dokud neni napraven,
milse Schize svoland v souladu s odst. 10.1.1 rozhodnout, e kterykoli Vlastnik dluhopisd maze podle své Gvahy pisemnym
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8.2

oznamenim dorucenym Emitentovi (Oznameni o pfedéasném splaceni) poiddat o pfedéasné splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty viech Dluhopist, jejichi je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostiého
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s odst. 4.1 ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopisii a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s odst. 8.2.

Pokud Schize svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Viastnici dluhopisti mohou poZadat o pFedéasné splaceni
Dluhopis(, miZe kaidy Vlastnik dluhopisd, ktery hlasoval podle zépisu z této Schiize pro pfed&asné splaceni nebo ktery se
Schize neztgastnil, podle své tivahy Ozndmenim o pfedtasném splaceni poZadat o pfedéasné splaceni Dluhopisd, jejichz byl
vlastnikem k Rozhodnému dni Gcasti na schizi (jak je definovan niZe) a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného
narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s odst. 4.1 ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s odst. 8.2.

Piipad porudenf znamend kazdou z nasledujicich situaci:
(a) Neplaceni
Jakdkoli platba splatna Vlastnikim diuhopisl v souvislosti s Diuhopisy neni uhrazena v den splatnosti a z(istane neuhrazena
déle nez tficet (30) pracovnich dnil ode dne, kdy byl Emitent na tutc skutetnost pisemné upozornén jakymkoli Viastnikem
diuhopisil pisemnym oznamenim doru¢enym Emitentovi.
(b) Porugenf jinych povinnosti
Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou neZ uvedenou v bodé (a) vyie) v souvislosti s
Dluhopisy, a takové porudeni nebo neplnéni nebude napraveno do tficet (30) pracovnich dni (véetné) ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem diuhopisu pisemnym ozndmenim doruéenym
Emitentovi.
(c) Platebni neschopnost neba insolvenéni ndvrh

(i) Emitent navrhne soudu zahdjeni insolvenéniha fizeni, prohlddeni konkursu na svij majetek, povoleni recrganizace &

povoleni oddluZeni nebo zahdjeni obdobného fizeni (dale jen jako ,Insolvenéni ndvrh”), jeho? Uelem je kolektivnd

nebo postupné uspokojit véfitele podle prisluinych prévnich piedpisi.

(i) Na majetek Emitenta je prohldSen soudem nebo jinym pfisluénym orgdnem konkurs, povolena reorganizace
ti oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné Fizeni.

(iii) Insolventni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, Ze Emitentiv majetek, resp. majetek by nekryl ani
ndklady a vydaje spojené s insolvenénim fizenim.

(d) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti orgdnu pfisludné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti pfisluiného organu Emitenta o jeho
zrudeni s likvidaci.

(e) Soudnia jiné rozhodnuti

Emitent nespini platebni povinnast pravomocné uloZenou pfisluénym orgdnem, ktera jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje
Castku 10,000.000,- KE, nebo ekvivalent této &astky v jiné méné, ve lhité uréené v prisludném rozhodnuti nebo do tiiceti (30)
dnli od doruéeni takového rozhodnuti, podle toho, které datum nastane pozdéji.

(f) Protiprévnost

Dluhy z Dluhopisd prestanou byt piné nebo astecné prévné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s pravnimi predpisy
nebo se pro Emitenta stane protipravnim pinit jakoukoli svou povinnost podle Emisnich podminek Dluhopisd nebo v
souvislostl s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do tficeti (30) pracovnich dni (véetné).

Splatnost pfed&asné splatnych Dluhopisii

Viechny &astky splatné Emitentem Viastnikovi dluhopisi se stdvaji splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopist dorueno Emitentovi Ozndmeni o predéasném splaceni (dale jen jako

»Den predtasné splatnosti diuhopisd”), ledaZe pfisluiny Pfipad porudeni byl napraven pfed timto doruéenim nebo Oznameni
o predéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s odst. 8.3.
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9.1

10.1

10.11

10.1.2

Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopist
Oznameni o predéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, aviak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvoldni je doruteno Emitentovi nejpozdéji t¥i (3} pracovni dny pfedtim, nei se pFisludné
tastky stavaji splatnymi podle pfedchoziho odst. 8.2. Takové odvoldni viak neméa vliv na Oznameni o predfasném splaceni
ostatnich Vlastnik( dluhopisd.
Dalsi podminky pfedZasného splaceni Dluhopisii
Pokud ustanoveni ¢ldnku VIIl. nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku Vi, se obdobné pouti]i
ustanoveni lanku Vi,
X,
Promléeni
Promléeci Ihita
Préva spojend s Dluhopisy se promiguji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
X.
Schize (vliastnikd dluhopish) a zmény emisnich podminek

Pasobnost a svoldni schize
Pravo svolat schizi
Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat schlizi Viastnikl diuhopist (Schiize) pouze v pfipadech:

(iy  stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,

(i)  kdy Emitent Schilzi nesvolal, prestoZe mél povinnost tak ucinit a

(ili)  kdy je konani Schlze predpokladano v Elanku VIII.
Néklady na organizaci, svolani a kandni Schiize hradi svolavatel, ledaZe jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou povinnost svelat
Schiizi, pfigem? v takovém pfipadé hradi naklady na organizaci, svoldni a kondni Schlze Emitent. Naklady na organizaci,
svolani a konani Schiize v pfipadg, kdy je svolédna Schize, jejiZ kondni je pfedpokladdno v odst. 8.1, hradi Emitent. Naklady

spojené s Ggasti na Schizi sl hradi kaZdy ugastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisd nebo Viastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den rozeslani & uvefejnéni
oznameni o svoldni Schize podle odst. 10.1.3:

(i) dorucit Emitentovi #ddost ¢ obstarani vypisu z evidence Emise (t]. dokladu o pottu viech Dluhopisl opraviiujicich k
(¢asti na Schizi) a

(i)  uhradit Emitentovi zdlohu na jeho ndklady souvisejici s pfipravou a konanim Schiize,
Pficem? spinéni shora uvedenych podminek (i) a (i) je pfedpokladem pro téinné svoldni Schiize.

Schiize svoldvana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyiddat si jejim prostfednictvim stanovisko ViastnikG dluhopist pouze
v pfipadé:

(i)  navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopis(, pokud se souhlas Schize ke zméné emisnich podminek podle Zakena o
dluhopisech vyZaduje (Zména emisnich podminek),

(i)  Ze nastaly jiné diivady, z kterych Je svoldni a konénf Schiize vy#adovano podle Zékona o dluhopisech véetné § 21 odst.
1 pism. a) tohoto zdkona (spoleéné se Zménou emisnich podminek Zména zasadni povahy),

(i) kdy je svolani a kondni Schiize pfedpokladéno v odst. 8.1 a k navrieni spoleéného postupu, pokud doilo k PFipadu
porudeni.
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10.2

10.2.1

10.2.2

10.2.3

Emitent je opravnén svolat Schizi k navrieni spoletného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit k Piipadu
porudeni.

Emitent neni povinen svalat Schiizi v jinych pfipadech neZ ve vyse stanovenych.

Oznameni o svoldni Schize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen oznamit &i uverejnit zplsobem uvedenym v Elanku 0, a to nejpozdéji patnact
(15) dni pied dnem konéni Schize. Je-li svolavatelem Viastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisd, je povinen ve stejné Ihaté
doruéit ozndmeni o svoldni Schize (se véemi zakonnymi néleZitostmi) Emitentovi, pfitemz Emitent zajisti uvefejnéni takového
oznameni podle &lanku XIl. Oznameni o svolani Schiize musf obsahovat alespon:

()  obchodnifirmu, I€O a sidlo Emitenta,
(i)  oznaceni Dluhopisii obsahujici alespori nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,

(i) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemi datum kondni Schdze musi pfipadat na Pracovni den a hodina konani
Schize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod.,

(iv) program jednani Schize g, je-li navrhovéna zména ve smyslu odst, 10.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdavodnéni,
(v) Rozhodny den pro ucast na Schizi.

Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svoladni. ZaleZitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program jednani Schlze, lze rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem viech Vlastnika dluhopisd.

Odpadne-li ddvod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpdsobem, jakym byla svolana.
Osoby opravnéné Géastnit se schize a hlasovat na ni

Osoby oprévnéné ucastnit se Schize

Schize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze:

(i) Vlastnik dluhopisd, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitaiem a je
uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pfed datem piisluiné Schize (Rozhodny den pro ucast na
schizi), nebo

(ii) osoba, ktera Emitentovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoi uctu zakaznika v Centradlnim depozitafi byl pfislusny
pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro téast na schizi, o tom, ie k Rozhodnému dni pro Ufast na schizi
byla Vlastnikem dluhopis(i a Ze Dluhopisy driené touto osobou jsou evidovany na G€tu spravce z divodu jejich spravy
(Osoba opravnénd k icasti na schiizi). Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s tfedné ovéfenymi podpisy)
a v souladu s poiadavky Emitenta ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou, Emitent je opravnén
poZadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo Ufedné ovéfena kopie vypisu spravce z obchodniho
rejstiiku nebo jiného pFislusného rejstiiku ne stardi nei tii mésice pred datem pfisluiné Schize. K pfipadnym
pfevoddm Dluhopis( uskuteénénym po Rozhodném dni pro Gcast na chiizi se nepfihlizi.

Hlasovaci prévo

Potet hlasi néleZejicich Osobé oprdvnéné k Gasti na schizi odpovida poméru nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisd,
které vlastni k Rozhodnému dni pro Ucast na schizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise k Rozhodnému dni pro
Gc¢ast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na schizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu odst. 5.3, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleného
zastupce, nemliie spoleény zastupce (je-li Osobou oprévnénou k G€asti na schizi) hlasovat.

PInd moc udélend Vlastnikem dluhopistr jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt Gfedné
ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisi pravnickou osobou, miie Emitent po fyzické osobé, ktera je opravnéna Vlastnika
dluhopist zastupovat na Schizi na zakladé plné moci € jinak, poZzadovat origindl nebo uredné ovéfenou kopii vypisu Viastnika
dluhopist z obchodniho rejstiiku nebo jiného pfisluiného rejstfiku ne stari neZ tfi mésice pfed datem pFisluiné Schiize.

J¢ast dalsich osob na schiizi

Emitent je povinen Gcastnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni Ucastnit se
Schiize spole¢ny zdstupce Vlastnikd dluhopist podle odst. 10.3.3 (neni-li Osobou opravn&nou k Géasti na schizi) a hosté
pfizvani Emitentem.
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10.3.2

1033

10.3.4

10.4

10.4.1

Priibéh Schiuze

Usnasenischopnost

Schiize je usnadenischopnd, pokud se ji GEastni Osoby opravnéné k ucasti na schlzi, které byly k Rozhodnému dni pro Uéast
na schizl Vlastniky diuhopist, jejichz nesplacend jmenovitd hodnota pfedstavuje vice neZ 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydané a dosud nesplacené &3sti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro cast na schizi a
které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu odst. 5.3, se pro (fely usndZenischopnosti Schize
nezapotitavaji. Rozhoduje-li Schize o odvoldni spoleéného zastupce, nepfihliZi se k jeho hlasim,
je-li soucasné Osobou oprévnénou k Uéasti na schiizi. Pred zahajenim Schize poskytne svolavatel informaci o poétu viech
Dluhopisti a Osobach oprévnénych k icasti na schizi v souladu s Emisnimi podminkami.

Predseda schize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Viastnikem dluhopisd nebo Viastniky
dluhopist predseds predseda zvoleny prostou vétdinou hiast pfitomnych Osob opravnénych k Géasti na schiizi. Do zvoleni
predsedy predseda Schizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopist nebo svolavajicim Viastniky diuhopisd, pficems
volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolane Emitentem.

Spoleény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolegny zéstupce je v souladu se
Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatfiovat ve praspéch viech Viastnkd diuhopisti préva spojend s Diuhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat pin&ni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) €init ve prospéch viech
Vlastnikil dluhopisti dalé jednani a chranit jejich z&jmy, a to zplisobem a v rozsahu podle rozhodnutf Schize. Spoleéného
zastupce miize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoletnym zastupcem. Pfipadna
smlouva o ustanoveni spole€ného zastupce bude piistupna zptisobem uvedenym v Eldnku XII.

Rozhodovadni Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jim? se:
() schvaluje navrh podle odst, 10.1.2 nebo
(ii) voli a odvolava spoleény zastupce,

je tieba Kvalifikované vétdiny. Kvalifikovana vétdina znamend tfi Etvrtinova vétdina hlash pritomnych Osob opravnénych k
Uéasti na svolané Schiizi.

Pokud nestanovi zakon & tyto Emisni podminky jinak, staéi k pfijeti ostatnich usneseni Schize prosté vétina hlast pfitomnych
Osob opravnénych k Géasti na schizi.

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zagatku Schize neni usnadenischopnd, bude bez dalsiho rozpusténa. Neni-li Schize,
kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle odst. 0, usnaéenischopna do jedné hodiny od stanoveného zalatku,
svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadéle potfebné, ndhradni Schiizi tak, aby se konala do $esti (6) tydn( od
piivodniho terminu. Kondnl nahradni Schize s nezménénym programem jedndni bude Vlastnikiim dluhopist ozndmena
nejpozdéji do patnacti (15) dnii ode dne pivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujicf o zméné Emisnich podminek
podle odst. 10,1.2 je schopna se usnaiet bez ohledu na podminky pro usnésenischopnost podle odst. 10.3.1. .

Néktera daldi prava Vlastnik( Dluhopist

Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zdsadni povahy podle odst. 10.1.2, Osoba opravnénd k u¢asti na schizi, kterd podle zapisu
ze Schize hlasovala protl nebo se pfisluiné Schiize nezifastnila (Zadatel), je oprdvnéna poZadovat vyplaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty DiuhopisQ, jich: byla viastnikem k Rozhodnému dni pro Ggast na schizi, jakoZ | pomérného
Urckového vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schiize nasledné nepfevede. Zadatel musi toto prave uplatnit do tiiceti
(30) dnii od zpfistupnéni usneseni Schiize podle odst. 10.5 pisemnou Zadosti (Zadost) doruenou Emitentovi, jinak zanika.
Vyée uvedené Eastky jsou splatné do tiiceti (30) dnil po doruteni Zadosti Emitentovi (Den predCasné splatnosti dluhapisi).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu & 21 odst. 1 pism. a)
Zékona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schiize s jejich zmé&nou vyZaduje zakon, miZe Schiize soutasné rozhodnout, Ze pokud
bude Emitent postupovat v rozparu s rozhodnutim Schiize, maZe Vlastnik dluhopist pozadovat vyplaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichz byl viastnikem k Rozhodnému dni pro tgast na Schizi, pfitemz Dluhopisy neni opravnén
od tohoto okamiiku pfevést, jako? i pomérnéha trokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s témito
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10.5

111

121

131

13:2

141

Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnti ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize
vsouladu s odst. 10.5 Zadosti doruCenou Emitentovi, jinak zanikd. VySe uvedené Castky jsou splatné v Den predéasné
splatnosti dluhopisd, tj. tficeti (30) dnii ode dne, kdy byla Zadost doruéena Emitentovi.

Nélesitosti Z4dosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichi pfedtasné splacen se 7ad4, a majetkovy Géet. Z4dost musi byt pisemnd,
podepsand osobami opravnénymijednat jménem Zadatele, pfitem: jejich podpisy museji byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi
ve stejné Ihaté doruéit Emitentovi i vedkeré dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle Eldnku VI.

Zapis z jednani

O jednani Schize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby, do 30 dnl od kondni Schize zapis
obsahujici zavéry Schize, zejména pfijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopistl, musi byt zapis nejpozd&ji do 30 dni od konani Schize rovnéi doruéen Emitentovi. Zapis ze Schize je Emitent
povinen uschovat, dokud neuplyne proml¢eci doba pro uplatnéni prav z Dluhopis(. Zapis ze Schize je k nahlédnuti Viastnikam
dluhopisti v bé&iné pracovni dobé v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve |h(ité do 30 dni od konani Schilize uvefejnit sam
nebo prostfednictvim jim povérené osoby viechna rozhodnuti Schize, a to zplsobem uvedenym v élanku X!, Pokud Schize
projedndvala usneseni o Zméné zdsadni povahy podle odst. 10.1.2, musi byt o Géasti na Schizi a o rozhodnutich Schize
pofizen notarsky zépis s uvedenim jmen Osob opravnénych k G€asti na schizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni a pottd
Dluhaopist, které tyto osoby viastnily k Rozhodnému dni pro Gcast na schizi.

Al
Zmény emisnich podminek

V pfipadech vyZadovanych zadkonem Ize Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich podminek viak
vidy vyZaduje souhlas Emitenta.

Xl
Oznamovani

Jakékoli oznamen( Emitenta Vlastnikim dluhopisii bude platné a uéinné, pokud bude uvefejnéno v éeském jazyce nebo tam,
kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na internetowych strankdch Emitenta https://portainvest.cz/ v zaloice
~Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpis( ¢i tyto Emisni podminky pro uverejnéni
oznameni podle Emisnich podminek jiny zpiisob, bude takové oznameni povaZovéno za uvefejnéné splnénim postupu podle
pfislusného pravniho predpisu. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice zplisoby, bude se za datum takového
ozndmeni povaZovat datum prvniho uvefejnéni.

X
Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporl

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s prévnimi pfedpisy Ceské republiky. Emisni
podminky mohou byt pfeloZeny do dalSich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek,
teska verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feSeni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist v souvislosti s Dluhopisy (véetné spori
tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztah vzniklych v souvislosti s nimi a spor( tykajicich se jejich existence a platnosti)

je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaie v daném pfipadé neni dohoda o volbé mistni pfisluinosti soudu moina a zakon
stanovf jiny mistné pfisluiny soud.

X,
Rizika
Rizika spojena s Emitentem
Kreditni (Gvérové) riziko

Emitent se mdze v dusledku nepfiznivého triniho prostiedi, chybného rozhodnuti svého managementu nebo jinych vnéjsich
£i vnitfnich faktorl stédt neschopnym plnit své splatné dluhy véetné téch z vydanych Dluhopist, Emitent aplikuje fidici a
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kontrolni mechanismy zaméfené na snizovanitohoto rizika véetné nastaven( systému fizeni rizik podstupovanych Emitentem,
pléanovani kratkodobé a dlouhodobé likvidity.

Riziko prijeti daldiho dluhového financovani

Pfijeti daldiho dluhového financovdni Emitentem m(ie znamenat, Ze v pripadé jeho Upadku budou dluhy z Dluhopisd
v insclvencnim Fizeni uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti dal$iho dluhového financovani nedoslo.

Riziko nepriznivého stavu realitniho trhu

Emitent plsobi jako investor v oblasti residenénich nemovitosti a je vystaven specifickym rizikim realitniho trhu, jakymi jsou
zejména cykliénost, vykyvy v makroekonomickém prostiedi, dynamika poptavky kupujicich nebo najemct v jednotlivych
segmentech realitniho trhu, pohyby cen najemného, &i aktivitou konkurenénich investori.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese muzie dojit ke sniZeni poptavky v oblasti realitniho trhu, ktery mize zplsobit pokles

poptavky najemcl nebo investord kupujicich hotové nemovitosti. Toto sniZzeni poptavky maze mit nepfiznivy vliv na ceny
najemného &i vynosy z prodanych projekti a tim se negativné projevit na hospodafskych vysledcich Emitenta.

Riziko spojené se zménou obchodni strategie

Emitent o zménach v obchodni strategii rozhoduje vidy s nejlepsimi umysly a pfi dikladném zvdieni viech dostupnych
informaci. Pfesto Emitent nemiie rizika spojend s rozdifovanim swych obchodnich aktivit a zménami v obchodni strategii
vyloucit.

Riziko konkurence

Existuje riziko, Ze obchodni protistrany Emitenta zacnou z rdznych divodd preferovat jiné obchodni partnery a Emitentovi se
nepodafi umistit viechny prostfedky z Diuhopis(i.

Riziko zmény ve vedeni a riziko ztraty kli¢ovych osob

Podnikani Emitenta vyZaduje vysokou uroveri odbornych znalosti a zkuSenosti jeho zaméstnancl a &lend jeho organd. Pro
Emitenta je proto kli¢ové udrZet si osoby, které splfiuji tuto drove ndrokl. Odchod takovych zaméstnanch a nemoznost je
adekvatné nahradit mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta udriet si a zvySovat sou¢asnou pozici na trhu
s pfimym vlivem na hospodafské vysledky Emitenta.

Rizika spojena s Dluhopisy

Dluhopisy jako zavazky

Dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni
(i) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (ii) alespon ravnocenné vici véem daldim soucasnym i budoucim
nezajisténym dluhtm Emitenta vyjma téch, u nichi stanovi jinak donucujici ustanoveni pravniho predpisu.

Riziko urokove

Vlastnlk Dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v diisledku zmén trinich drokovych sazeb. Zatimco je nominaini
vynos Dluhopisu za dobu od data emise do data konecné splatnosti pevny, aktualni trini urokova sazba se na kapitalovem
trhu zpravidla denné méni. Se zménou trini trokové sazby se méni také cena Dluhopisu, ale v opaéném sméru. Jestlize se
trini Urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na Uroven, kdy je jeho vynos pfibliiné roven trinf Grokové sazbé.
Pokud se trini irokova sazba sniZi, cena Dluhopisu se zpravidla zvyii na droven, kdy je jeho vynos priblizné roven trini drokové
sazhé&. Tato skutefnost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopis(.

Riziko inflace
Dluhopisy necbsahujf infla¢ni doloZku. Viastnik Diuhopisu je vystaven riziku, Ze vynos z Dluhopisu otistény o miru inflace bude

nizii nez olekdvany v pfipadé, Ze mira inflace za dobu drienf Dluhopisu investorem bude vy33 ne? investorem pfedpokladand.
Pfesahne-li mira inflace nominaini vynos Diuhopisu, redlny vynos investora z investice do Dluhopisu bude zédporny.

Riziko likvidity
Emitent nema v Gdmyslu k Datu emise, jak je tento pojem v Emisnich podminkéch definovan, ani kdykoliv pozdéji pozadat o

pfijeti Dluhoplst k obchodovéni na jakémkoliv regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. Nemdze proto
existovat ujisténi, Ze se vytvofi sekundérni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze takovy sekundérni trh bude trvat &i bude
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likvidni, Mze byt proto obtizné ocenit Dluhopisy, coZ miize mit také negativni dopad na jejich likviditu. Investor nemusi byt
schopen a% do jejich splatnosti Dluhopisy prodat za adekvatni trini cenu.

Emitent, anj zédna jina osoba nezajistuji likviditu Dluhopisti. Emitent je oprdvnén, nikaliv viak povinen, odkoupit Dluhopisy
pfede dnem jejich kone&né splatnosti za jakoukoliv cenu dle své vahy dle glanku V.

Riziko predéasného splacent

Emitent je opravnén predéasné splatit viechny dosud nesplacené Dluhopisy v pfipadech a za podminek stanovenych
v Emisnich podminkach Vlastnici diuhopisti jsou opravnéni zadat predZasné splaceni Dluhopisti v pfipadech a za podminek
uvedenych v ¢lanku VIIL. V pfipadé pFedéasného splaceni Vlastnik dluhopisu neobdri vynos za dobu mezi dnem pfedZasného
splaceni Dluhopisu a dnem jeho povodni (koneéné) splatnosti. Vlastnik Dluhopisu je tak vystaven riziku nizsiho nez

predpokiadaného vynosu v pfipadé pfedtasného splaceni Dluhopisu.

Riziko (zmény) zdanéni

PFijmy plynouci z prodeje, splacenf nebo drzby Dluhopisu mohou pod|éhat zdanéni, jehoZ parametry se mohou v ¢ase ménit.
\ dasledku tohoto miZe byt investorovi pfi prodeji nebo splaceni Dluhopisu vyplacena ni#s ¢astka, nez plvodné
predpokladal. Investor maZe byt rovnéz povinen v souvislosti s nabytim, dribou a prodejem ¢i splacenim Dluhopisu sam dan
pfiznat a odvést. Vynos z Dluhopisu po zdanénf tak muZe byt nizsi nez investorem piivodné otekavany. Blizi informace o
zdafiovani vynost z dluhopisii jsou uvedeny v clanku VIi. Uvedené informace viak nelze povaZovat za vycerpavajici a vidy
platné. Investoriim se proto doporucuje konzultovat dafiové aspekty investice do Dluhopist s dafiovymi a jinymi poradci.

XV.
Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném tisle maji v téchto Emisnich podminkdch stejny vyznam, i pokud jsou pouZity
v mnoiném, respektive jednotném Eisle.

Pracovnim dnem se pro Gtely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v

Ceské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodl a mezibankovnich plateb v teskych korundch, pfipadné
jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by Eeskou karunu nahradila.

V Praze dne 11. fijna 2024

Porta Invest s.r.o.
Marek Bartes
Jednatel
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